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Abstrakt

V réznych produktoch zivotného poistenia moézu byt uplatniteI'né ro6zne metdédy oddelenia
investi¢nej zlozky od poistnej zlozky. Uétovny §tandard IFRS 17 zaviedol principy ocefiovania
poistnych zmlav, ktoré musi dodrziavat’ kazdd poistoviia v krajine, kde Uc¢tovnictvo vedie
v stlade so Standardmi IFRS. IFRS 17 neSpecifikuje presné spdsoby oddelenia investi¢nej
zloZky a poistnej zlozky, ale ponechava na poist'ovni, aby si zvolila metodu, ktora bude odrazat’
principy opisané v Standarde. Poistovne si povinné zaviest metodiky na vypocet tychto
zloziek. Kazd4 metodika ovplyviiuje zisk poistovne, ktory je zavedeny novou polozkou pri
ocenovani poistnych zmlav, a to zmluvnou servisnou marzou.
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Uvod

Zivotné poistenie predstavuje vyznamni sicast’ finanéného systému kaZdej ekonomiky,
pricom jeho primarnou funkciou je mitigacia rizik spitych s Pudskym Zivotom. Hoci
Zivotné poistenie neeliminuju riziko samotné, zabezpecuje finanénu podporu v pripade
vzniku nepredvidatePnych a neZiaducich udalosti.

S ucinnostou od 1. januara 2023 nadobudol platnost’ novy ramec finan¢ného vykaznictva —
Medzindrodny Standard financného vykaznictva IFRS 17 ,,Poistné zmluvy®, ktory zasadne
zmenil metodologicky pristup k ocefiovaniu a vykazovaniu poistnych zavazkov. IFRS 17
nahradil predchadzajice nekonzistentné a netransparentné ti€tovné pristupy a stanovil jednotny
princip na vykazovanie poistnych zmlav, ¢im sa zabezpecila vysSia urovein transparentnosti,
porovnatel'nosti a konzistencie naprie¢ poistnym trhom.

Standard presne definuje investi¢nii zloZku poistnej zmluvy ako sumu, ktord je poistovatel
povinny vyplatit' poistnikovi, aj v pripade, Ze nenastane poistna udalost’. V zavislosti od
charakteru podnikatel'skej ¢innosti subjektu mézu byt uplatnené roézne pristupy k identifikécii
a oddeleniu tejto zloZky. Subjekty ako bankopoistné spolocnosti Casto preferuju klasifikaciu a
Uctovanie investiénych komponentov podl'a Standardu IFRS 9 ,,Finan¢né néstroje, najmi v
pripadoch, ked’ disponujt definovanou obchodnou stratégiou na spravu investicnych zmlav.

Ocenovanie poistnych zmlav v ramci IFRS 17 zahfia viacero aktuarskych a metodologickych
vyziev. Medzi hlavné faktory komplikujiice ocefiovanie patri najmi dizka trvania poistnej
zmluvy, komplexny charakter krytych rizik a nizka likvidita alebo neexistencia sekundarneho
trhu pre tieto zmluvy. NavySe, mnohé zmluvy v sebe kombinuji poistné a investicné zlozky,
¢o si vyzaduje doslednu analyzu na ucely spravneho oddelenia a vykazania jednotlivych
komponentov.



1 Definicia investi¢nej zlozky

V zmieSanom poisteni sa predpoklada, ze investi¢na zlozka nie je oddelend od poistnej
zlozky, pretoze pri zaniku poistnej zmluvy koncia obe zlozky naraz. Na zéklade definicie
neoddelitel'nej investi¢nej zlozky v odsekoch B31 a B32 to znamend, ze investi¢na zlozka
nesmie byt oddelena od poistnej zmluvy a zostava v rozsahu pdsobnosti IFRS 17. Investi¢na
zlozka sa preto vzdy bude vztahovat na neoddelitelnti investicni zlozku. Pri vSetkych
poistnych zmluvach sa musi vykonat’ preskimanie na zaklade charakteristik zmluvy, aby sa
urcila investi¢na zlozka. V skuto¢nosti by sa mali vyhodnotit’ rézne udalosti, ktoré by mohli
nastat’ v rdmci zmluvy, a zistit, akd by bola platba pre poistenca v kazdom scenari. Prehl'ad
roznych udalosti je opisany v nasledujucej kapitole.

V ramci neZivotného a zdravotného poistenia spravidla nevznika investicna zlozka,
nakol’ko poistné plnenie je podmienené vyluéne vznikom poistnej udalosti. Vyplata zo
zmluvy teda nastdva len pri aktivacii poistného krytia, ¢im je eliminovand podmienka
bezpodmieneéného penazného plnenia, ktora je charakteristicka pre investiént zlozku.

Existuji vSak vynimky, kedy niektoré produkty nezivotného poistenia moézu obsahovat
mechanizmus navratnosti poistného, t. j. v pripade nenastania poistnej udalosti sa poistnikovi
vrati Cast zaplateného poistného. V takom pripade sa tato vratend suma kvalifikuje ako
minimalne garantovana platba, a teda spina kritéria pre klasifikaciu ako investi¢na zlozka
podl’a standardu IFRS 17.

V pripadoch, ked je hodnota poistnych plneni konzistentne vysSia ako suma vratného
poistného, celkovy penaZzny tok moZe byt identifikovany ako zloZeny z poistnej a
investi¢nej zloZKy, pricom alokacia tychto zloziek prebieha nasledovne:

e Peiiazny tok vyplyvajuci z vrateného poistného je klasifikovany vyhradne ako
investi¢na zlozka.
o Peiiazné toky spojené s poistnymi udalost’ami musia byt’ rozdelené na dve Casti:
o 1nvesti¢nu zlozku, ktord zodpoveda hodnote vratného poistného,
o apoistnu zlozku, ktora predstavuje zvySnu ¢ast’ peitazného plnenia.

Téato dekompozicia je nevyhnutna na ucely spravneho vykazovania podl'a IFRS 17, najmé z
hl'adiska identifikacie oddeliteI'nych komponentov poistnej zmluvy a ich spravneho uctovného
zaobchadzania.

2 Urcenie investi¢nej zlozZky v zmieSanom poisteni

Hlavna udalost’ v rdmci zmluvy o zivotnom poisteni zavisi od zivota alebo smrti poistenca.
Zmluvy o zivotnom poisteni, ktoré¢ maji povinnost’ vyplatit’ sumu iba v pripade, ze sa poistenec
dozije urcitého veku, t. j. obsahuju iba petiazné vydavky z dovodu splatnosti, nemaju investicnu
zlozku. Scendr, v ktorom poistenec zomrie pocas doby trvania poistného krytia, v skutocnosti
nevedie k platbe poistencovi. Poistna zmluva, ktora poskytuje poistné plnenie v pripade smrti
na cely zivot poistenca, obsahuje investi¢nu zlozku. Subjekt je v skuto¢nosti povinny zaplatit’
tuto sumu za kazdych okolnosti. Suma, ktord sa ma vyplatit’, je narok na budtcu udalost’, ktora
je ista, t. j. smrt’ poistenca, hoci nacasovanie je neisté. Poistna zmluva, ktora poskytuje krytie
iba v pripade smrti poistenca pocas urcitého obdobia (doCasné poistenie na umrtie), napr.



poistenie zostatku iveru, neobsahuje investi¢nu zlozku. V pripade poistnych zmluv, ktoré maja
vyplatenie v oboch pripadoch (zivot alebo smrt’ poistenca), bude existovat’ investicna zlozka.
Vyska investi¢nej zlozky sa bude rovnat’ minimalnej vykonanej platbe. V zavislosti od
charakteristik zmluvy budi mozné 2 zlozky pre penazné vydavky v pripade smrti a/alebo

penazné vydavky v pripade splatnosti.

V zévislosti od konstrukcie zmluvy moézu byt penazné vydavky rozdelené na dve

komponenty:

o Cast’ viazanu na umrtie, a

e Cast’ viazanu na dozitie (maturitu).

Predpokladajme zmiesané poistenie s trvanim 5 rokov, ro¢nou platbou poistného vo vyske
100 a poistnou sumou 500 v pripade amrtia a vyplaty 1100 pri doziti, o predstavuje technick
rezervu poistnika. Opcia na odkupenie predstavuje vyplatenie technickej rezervy minus
poplatok za odktipenie vo vyske 5 % z tejto technickej rezervy.

Tabul'ka 1 Penazné toky v poistnej zmluve zmieSaného poistenia

Rok poistenia 1 2 3 4 5
Rezerva 200 400 600 800 1100
Poistna suma v pripade smrti 500 500 500 500 0
Poistna suma v pripade doZitia 0 0 0 0 1100
Odkupna hodnota 190 380 570 760 0

Zdroj: vlastné spracovanie

Ked’Ze investicna zloZzka (INV) sa za vSetkych okolnosti rovna platbe poistencovi, investi¢na
zlozka sa musi rovnat’ minimalnej platbe v pripade timrtia, Zivota a odkupného, t. . miniméalnej
hodnote medzi poistnou sumou Vv pripade tmrtia a technickou rezervou a hrubou odkupnou
hodnotou (angl. gross surrender value) (ktora sa tiez rovna technickej rezerve). Poistna zlozka
(INS) a investi¢na zlozka st uvedené v tabul’ke 2. Investi¢na zlozka sa moze menit’ v zavislosti

od zmeny technickej rezervy.

Tabul'ka 2 Investi¢nd a poistnd zloZka v zmieSanom poisteni

Rok poistenia 1 2 3 4 5
INV z PS na umrtie 200 400 500 500 0
INS z PS na umrtie 300 100 0 0 0
INV z PS na dozitie 0 0 0 0 500
INS z PS na dozitie 0 0 0 0 600
INV z odkupnej hodnoty 200 400 500 500 0
INS z odkupnej hodnoty -10 -20 70 260 0

Zdroj: vlastné spracovanie

Obrazok 1 zobrazuje celkovi hodnotu poistnej a investi¢nej zlozky v zmieSanom poisteni
podla zadanych aktuarskych parametrov v tabulke 1 pre kazdy rok. Pre zvolené zmieSané
poistenie tvori poistnd zlozka mensiu ¢ast’ ako investicna. V poslednom roku je medzi nimi

najmensi rozdiel.



Obrazok 1 Zobrazenie poistnej a investi¢nej zlozky v zmieSanom poisteni
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Zdroj: vlastné spracovanie

Tabul’ka 3 niz8ie poskytuje prehl'ad mozného vyskytu investicnej a poistnej zlozky podla
druhu penazného toku voci poistencovi:

Tabul'ka 3 Poistna a investi¢nd zlozka - uréenie

Cast’ peiiazného toku Poistna zlozka Investi¢na zlozka
PS pri doziti Ano Ano
PS pri amrti Ano Ano
Odkupna hodnota Ano Ano
Odkupny poplatok Ano Nie
Vyplaty dochodkov Ano Ano
Vyplaty poistnych plneni (rizikové pripoistenia) Ano Nie
Vyplaty poistnych plneni Ano Ano
Podiely na zisku Ano Ano
Casova hodnota opcii a garancii Ano Ano

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabulka 3 ukazuje, ze iba v pripade platieb poistnych udalosti zdravotného a iného
pripoistenia v poistnych zmluvach Zivotného poistenia nie je mozné mat’ investi¢nu zlozku.

Pre vSetky ostatné druhy penaznych vydavkov voci poistnikovi je mozné mat’ iba investi¢nti
zlozku, iba poistni zlozku alebo kombinaciu oboch. Toto bude zavisiet od typu produktu.
Nasledujuci vzorec sumarizuje, ako vypocitat’ vy$ku investi¢nej zlozky pre ocakavané aj
skuto¢né penazné toky:

Gmrtie? r¥ x

INV =min(PS,, .., V.) (1)



Technicka rezerva je definovana ako sucasna hodnota v momente urcenia vysky investi¢nej
zlozky (IASB, 2019). V pripade, Ze sa investicna zlozka v najlepSom odhade buducich
ocakéavanych penaznych tokov zmeni, napr. z 1 000 eur na 1 100 eur, tdto zmena najlepSicho
odhadu sa vzt'ahuje na buduce sluzby a je sicastou zmluvnej servisnej marze (CSM). Zmeny
v investi¢nej zlozke sa zapocitaju rovnako ako zmeny v poistnej zlozke, obe budu vlozené do
CSM, alebo vytvoria alebo zrusia akukol'vek stratovi zlozku v pripade, ze CSM < 0.

Odsek B96 (c) (IFRS 17, 2020) uvadza, ze rozdiely sposobené rozdielmi medzi ocakavanou
a skuto¢nou platbou investi¢nej zlozky vo vykazovanom obdobi st absorbované do CSM. Ak
oCakéavany cCas platby zdkaznikovi nezodpoveda skutocnej platbe zakaznikovi, a preto je to
sposobené ¢asovym rozdielom. Pri poistnych zmluvach zivotného poistenia existuje casovy
rozdiel medzi vznikom poistnej udalosti a efektivnou platbou, v pripade imrtia to moze nieckedy
trvat’ dlhSie, pretoZe poistovatel’ musi ¢akat’ na listinu dedi¢ov a vtedy to moze trvat’ aj niekol’ko
mesiacov. V najlepSom odhade predpokladame, ze poistné plnenie bude vyplatené v
nasledujucom mesiaci. Podl'a odseku BC235 sa vyska investicnej zlozky musi urcit’ az v ¢ase
,vzniku poistnej udalosti“ a v tom cCase sa musi vykonat' rozdelenie medzi poistnou a
investi¢nou zlozkou. Potom sa vykona porovnanie medzi o¢akdvanou hodnotou investi¢ne;j
zlozky a skuto¢nou vyplatou. (IFRS 17, 2020)

CSM rozpoznava vplyv skorSej alebo neskorsej o¢akavanej platby investi¢nej zlozky. Odsek
B128 c) v dokumente ,,Dodatky k IFRS 17 uvadza, ze ak zmena v oceneni poistnych zmlav
suvisi so zmenami podkladovych aktiv, musi sa to vykazat’ ako finan¢ny vysledok. Odsek B128
(c) preto znamena Specifické uétovanie, ak je zmena spOsobena zmenou podkladovych
poloziek. Najmi B128c) vyzaduje spracovanie tejto zmeny ako finanéného vysledku, a teda
ziadnu absorpciu CSM. Toto sa vztahuje iba na investicné zlozky, ktoré su prepojené s
podkladovymi aktivami, ako napriklad podiel na zisku, ktory bude prideleny v buducnosti. Pre
podiel na zisku poskytnuty v minulosti existuje zaruka vysky sumy a urcitd urokova zaruka z
tejto sumy, inymi slovami, tato suma sa (uz) nemeni s podkladovymi aktivami. (IFRS 17, 2020)

Ocakavany pettazny vydavok na podiel na zisku zavisi od zmien v portf6liu aktiv a od marze,
ktoru si chcete ako poistovatel’ ponechat. Zmena vo vzorci pre vypocet podielu na zisku je
zmenou predpokladov a ta je sucastou CSM. Vyska o¢akavaného najlepsieho odhadu podielu
na zisku sa meni z obdobia na obdobie a odsek B128 uvadza, Ze zmena spojena s podkladovymi
aktivami sa musi t¢tovat’ odli$ne, a to ako finan¢ny vysledok.

Vynosy z poistenia a naklady na poistné sluzby prezentované vo vykaze zisku alebo straty
nezahfiaju ziadne investi¢né zlozky. (IFRS 17, 2020) Ak investi¢na zlozka a poistna zlozka nie
si oddelené, je vhodné ich ocenovat’ spolo¢ne v sulade s IFRS 17. Prezentacia prijmov a platieb
takychto investicnych zloziek ako vynosov z poistenia a ndkladov na poistné sluzby vSak
neposkytuje verny obraz v porovnani s finanénymi néstrojmi, na ktoré sa vztahuje IFRS 9.
Preto sa investi¢na zlozka ma vylucit’ z vykazu ziskov a strat.

To znamend, Ze ocakavané aj skuto¢né peniazné toky musia byt’ rozdelené medzi poistnl a
investi¢nu zlozku, pricom kazdé z nich méa iny spdsob tétovania.

3 Porovnanie uctovania: Poistna a Investi¢na zlozZka podl’a IFRS 17
Poistna zloZzka (angl. Insurance Component)

e LRC - Liability for Remaining Coverage (zavizky zo zostavajuceho poistného
krytia)
Ocakavané peniazné toky, ktoré st uvolnené v beznom obdobi, sa vykazuju ako
vynosy z poistenia vo vykaze ziskov a strat (pozitivne znamienko).



Skuto¢ne vzniknutd vyska poistného plnenia (zaplatena aj nezaplatend) sa uctuje ako
naklad na poistné sluzby (negativne znamienko).

e LIC - Liability for Incurred Claims (zavizky na vzniknuté $kody)
Platba skuto¢nych poistnych udalosti predstavuje pohyb v sivahe. Rozdiely medzi
o¢akavanou a skuto¢nou hodnotou sa vykazuju ako skusenostny vysledok (experience
result) vo vykaze ziskov a strat.

Investi¢na zlozka (angl. Investment Component)

e LRC -Prechod na LIC pri poistnej udalosti
Prevod zavizku z LRC do LIC pri vzniku poistnej udalosti je sivahovym pohybom
bez priameho dopadu na vykaz ziskov a strat. Skusenostny vysledok sa absorbuje do
CSM.

e LIC - Platba poistnej udalosti
Samotna platba je opdt’ sivahovym pohybom. Rozdiely medzi predpokladanymi a
skutocnymi vyplatami sa vykazuju ako skisenostny vysledok vo vykaze ziskov a strat.

Zaver

Buduci podiel na zisku, ako bol povodne predpokladany (,,pri prvotnom vykéazani®), sa
nepovazuje za financny vysledok, ale je zahrnuty do CSM pri prvotnom vykazani. VSetky
nasledné zmeny ocakdvanych sum podielu na zisku sa odrazaju vo finan¢nom vysledku. To 1sté
plati pre garanciu Urokov, ktora sa o€akava z budtcich poistnych prémii. VyssSie uvedené sa
tyka najlepSieho odhadu (,,budice o¢akdvané penazné toky*). Investicna zlozka je dolezita pri
vzniku poistnej udalosti, aZ potom je relevantné rozdelenie medzi poistnd a investicnll zlozku.
V tom ¢ase neexistuje ziadna neistota ohl'adom vysky (budtceho) podielu na zisku ani o
garancii urokov z buducich poistnych prémii. Pre skutocné aj o¢akavané peniazné toky sa potom
poistnd zlozka urCuje ako celkovy penazny tok minus investina zlozka. Ked'Ze vyskyt
investi¢nej zlozky skutoCne zavisi od charakteristik podkladového produktu, nie je mozné v
mapovani zachovat, aby bolo vel’a poli fixnych na nulové hodnoty. V buducnosti, podobne ako
v pripade umrti, aj v pripade ostatnych druhov peniaznych vydavkov musia uc¢tovné jednotky
explicitne poskytnit’ rozdelenie na investi¢nu zlozku a poistnl zlozku petiaznych vydavkov.
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