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Hospodarska kriza vo svete si vaskosti vynutila aj zmeny v obchodnych
spolo¢nostiach. Mnohé obchodné spatosti boli nutené ukonmt svoju podnikatisku
¢innog’ likvidaciou. Niektoré obchodné spolugsti rieSili a rieSia svoju situaciu zmenou vo
vlastnickych vZahoch bez likvidacie. Jednym z rieSeni e aj vstupoadetas Europea’élej
len SE) uz existujlcej v ramci krajin EWd’alej len EU), resp. zalozenie avznik SE na
Slovensku.

Vstup Slovenskej republiky do Europskej Unie dna 1. maja 2004 znamenal vznik
zmien v ekonomike, ktoré sa prejavili aj v moznostiach vykonavania podfskaj&innosti.
Postupne sa objavuju nové formy podnikania v ramci krajin Eurdpskej unie. Okrem dovtedy
znamych foriem obchodnych spofmsti — verejnd obchodna spato&’, komanditna
spolocnod’, spolohog’ s ruenim obmedzenym a akciova spalo&’, sa pre slovenskych
podnikatdov vytvara prostredie aj pre vznikurOpskej akciovej spolohosti, Eurépskej
sukromnej spolotosti alebo Eurépskeho druzstvd.

Z historického héidiska mdézeme prvy navrh vzniku akciovej spolmgti eurépskeho
typu datové do roku 1959. Tento navrh nebdhlej rozpracovany a rokovania o nom boli
pozastavené. Znovu sa problematike eurdpskej akciovej sptiz&ala odborné verejnés
venova az po pade komunizmu v Europe okolo roku 1989.Z4e&eznej opony bol Zatkom
globalizacie a otvarania hranic aj v ramci Europy. Krajiny mali zaujem na rozvoj vnutorného
trhu v ramci Eurdpy a o odstranenie prekazok v medzistatnej podisikejé@nnosti, ktora by
bola zaloZzena na dohodnutych pravidlach a formach podnikania.

Rizikom pri tvorbe pravidiel pre vznik afungovanie obchodnych spoisit
europskeho typu vSak bolo, Ze jednotlivé krajiny nechceli zasghdwarlastnych zakonov,
ktoré upravovali vznik a existenciu obchodnych spotsti. Napriek tomu bola snaha
o vytvorenie pravidiel pre vznik afungovanie obchodnych spumisti eurépskeho typu
uspeSnd a na summite v Nice bol vroku 2000 schvaleni navrh o vytvoreni obchodnych
spolothosti eurépskeho typu. V nasledujucich rokoch bdite gpotrebné, aby zastupcovia
krajin EU dorieSili osobitné otazky registracie eurépskych obchodnych spslag ua&sti
zamestnancov nielen v pracovnopravnontaim s obchodnou spolods’ou eurépskeho
typu, ale aj na jej riadeni a podobne. Tieto otazky sice zostali v kompetenskych krajin

EU, pri ich rieSeni v3aklenské krajiny prihliadali na legislativu EU. Ofii@ sa mo6zu

! Problematikou Eurépskej stikromnej spmlosti a Eurépskeho druzstva sa nebudeme zabbera



eurdpske akciové spaioosti zakladé od oktdbra 2004 v kazdegjlenskej krajine a tieto
krajiny musia umozivznik tychto foriem obchodnych sp@lwosti.

Medzinarodné obchodné spahasti vo forme eurépskych obchodnych spaolmsti
boli schvélené najméa preto, abyaikili vorny pohyb kapitalu v ramailenskych krajin EU
azjednotili pravne normy obchodnych spatosti.

CiePom zalozeniaeuropskej obchodnej spolugsti je najma stratégia manazmentu
obchodnej spolagosti zamerana na upevnenie pozicie a ziskaniaelgpsjimidzu“ pri
medzinarodnych podnikdiskych aktivitach.Dalim, nemenej déleZitym diem bolo, aby
glenské krajiny EU uSetrili na nakladoch spojenychadministrativnym riadenim
medzinarodného podnikania, ktoré sa doteraz uskuto¢novalo len medzi obchodnymi

spolognog’ami jednotlivych tenskych krajirf.

Vznik europskej spolatosti v ramci Eurépskej Unie umoznilo prijatie Ndeaia
Rady ESk.2157/2001/ES z 8. oktébra 2001 o stanovach eurpppkdotosti. Okrem tohto
nariadenia sa europskej spahosti venuje aj Smernica Rady 2001/86/ES, ktora sa venuje
problematike Udsti zamestnancov na riadeni eurépskej spaisit a Desiata smernica Rady
o cezhraninych faziach prijata v oktobri 2005.

Krajiny, ktoré chcd umoztii,eurdpske” podnikanie v rdmci trhu v Eurdpskej (nii
musia pristupi najskér k zjednoteniu vlastnych pravnych noriemgrétsa tykaju Uprav
obchodnych spolatosti a implementovado nich nadnarodné pravne normy, ktoré sme

uviedli v predchadzajucom odseku.

Eurépska spolohios” sa v EU nazyva latinskym nazvonSagcietas Europea,”
v skratenej verzii SE. EurOpska spalo® mé& formu akciovej spolmbsti, ktorej
podnikaté'skaginnog’ je zalozena na prave EU. Cien zalozenia SE je ahdt volny pohyb
kapitalu v ramcklenskych krajin Eurépskej Unie a tomuto trendu pwptaj narodné pravne
Upravy pre obchodné spolodsti.
V SR vznik eurdpskej spolodsti pravne upravuje zdkah562/2004Z.z. o eurdpskej
spolo¢nosti a 0 zmene a doplneni niektorych zakonteldj len zdkon o SE). Ostatné formy

2 K dosiahnutiu cita vytvor z EU najkonkurencieschopnejsiu ekonomiku na svete by malo prispie
vytvorenie eurdpskej spaiposti, ktorou by sa malo uSetniotne az 30 mid. eur ¥me na administrativnych
nakladoch.



slovenskych obchodnych spotuaisti, teda aj slovensku akciovu spalog’, v SR upravuje aj
Zakon¢. 513/ 1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorgiedpisov. Aktualny stav je
taky, Zze v SR je mozné zal6Zien eurdpsku akciovl spoleds’, iné eurdpske spolaosti
dovenska legislativa neumidje zalozf. Je potrebné uviés Zze vytvorenie nadnarodnej
pravnej formy obchodnej spoloosti nie je v SR prejavom harmonizacie prava, aknpym
vytvorenim pravnej formy obchodnej spahmsti bez potreby harmonizacie prava, dke
tym, Ze SR sa ponechavaité moznosg upravova niektoré otazky pod’seba.

Nariadenie je pravne zavazneé, ale v niektorych oblastiach, napriktagniatvo,
ustanovuje len rdmec a konkrétne, praktické atribity ponechava na legislativnej Uprave
jednotlivych ¢lenskych Statov podl toho, kde ma SE sidlo, alebo sidlo zaklada. V 8R s
nariadenie a aj smernica vykonavaju zakonom o SE, ktory zfrdepina nasu pravnu
Upravu o niektoré ustanovenia tak, aby bola v stlade s nariadenim. SE sa tak v SR’spravuije

1. nariadenim,
2. v pripadoch uvedenych v tomto nariadeni stanovami SE,
3. v pripadoch neupravenych nariadenim:
= ustanoveniami zakona o SE,
= ustanoveniami obchodného zakonnika o akciovej spokl,
» ustanoveniami stanov SE za rovnakych podmienok ako v pripade akciovej

spolothosti.

» EUuropska spolatogd’ je pravnickou osobou, ktora sa zapisuje do obcHualn€gistra
podia osobitného zakond.‘Do obchodného registra sa zapisuje v tej krajine, v ktorej méa
sidlo.

Zarover musi by zapisana aj v Uradnom vestniku Eurépskej Unie dotgedného
mesiaca po zapise paliiarodného pravdenského Statu.

Na tomto mieste mézeme konStatthvde pre podnikatskl prax je SE obdobou
akciovej spolo®osti, ma vSak nové prvky aprinaSa vyhody pre uistg¥ice akciové
spolotosti, ale aj pre novovznikajuce akciové spalmgti. V SR mdze akciova spolws’
vznika® od decembra 2004, ale do obchodného registra bola akciova spolatod’

eurépskeho typu zapisana az v oktdbri 2005.

% Csach, K.: Societas Europea (SE) — Eurépska &po#h www.pravo.upjs.sk. 2006.
4 Zakong. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, § 27, ods. 2



Spbsoby zalozZenia eurépskej spoladsti

Eurépsku spolatog’ je mozné zaloZiStyrmi spésobmi. Spdsoby zaloZenia eurdpskej
spolocnosti su nasledovneé:
1. fazia akciovych spolagosti,
2. vytvorenie spolotej holdingovej spolatosti,
3. zaloZenie dcérskej europskej spaolosti,
4

. Zmena pravnej formy.

Schéma¢l: Spodsoby zaloZenia eurdpskej spodsti

Eurdpska spolatog’ mdze by zaloZzena
nasledovnymi spésobmi:

1. Fuzia akciovych spolaosti.
2. Vytvorenie spolotej holdingovej spolagosti.
3. ZaloZenie dcérskej europskej spalosti.

4. Zmena pravnej formy.

Za pomerne kratke obdobie od roku 2004 vzniklo v Eurdpskej unii priblizne 500
eurépskych spolatosti. Na eurdépsku spoleds’ sa zatiél transformovali hlavne nadnarodné
spolocnosti, ktoré uskutinili cezhranéné fuzie a cezhragmé presuny svojich sidiel. Najviac
zaloZzenych eurépskych spolugsti je vCeskej republike (@ tabuka dalej). Jednym
z dovodov méze Wy aj fakt, Zze praveCeska republika dokaZe poskytnpodnikatéom

poradenstvo v otdzkach zaloZenia tohto typu obchodnych&mst.



Tabulka & 1: Po&t eurépskych spoloosti®

Poradie Krajina Pocet eurépskych
spoloénosti

1. Ceska republika 245

2. Nemecko 138

3. Holandsko 30

4. Ve’ka Britania 19

5. Slovenska republika 19

6. Francuzsko 17

7. Luxembursko 15

8. Rakusko 13

9. Iné 10
SPOLU 506

Graf&. 1: Poét eurépskych spolodsti v jednotlivych krajinac¢h
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® Spracované na zaklade http://www.societas-europaea.sk/?Ing=sk.
® Spracované na zaklade http://www.societas-europaea.sk/?Ing=sk.




Napriek tomu, Ze moznoszniku SE jeclenskym krajinam dané uz niekad rokov,
nepovazujeme za mozné zhoddotielkovo prinos SE pre zlep3enie trhu v EU. Zakladna
filozofia SE bola wtena legislativou EU, ale konkrétne podmienky malnsvit jednotlivé
glenské krajiny prostrednictvom narodnej legislatiVienské krajiny maj&asovy priestor na
implementéciu legislativy EU obvykle viac ako 1 réige konkrétne podmienky na vznik SE
boli vytvorenéclenskymi krajinami neskor. Wity ¢as bol potrebny aj na to, aby sa s novou
formou obchodnej spataosti zoznamila aj podnikdigka verejnod a posudila moznosti,
podmienky a vyhody. Z tohto htliska mézZzeme konStatay&e hodnotenie vplyvu na rozvoj
trhu v EU je potrebné odlaZeste do buddcnosti.

MbZeme vSak opravnene predpokigd@e napriek skutmosti, Ze SE sa budu
spravova najma legislativodlenskych krajin, silny Standard unifikovanej pravapjavy zo
strany EU bude davapodnikat®om ugitd pravnu istotu medzinarodného podnikania

aspolodici ju pri zakladani obchodnej spotmsti budd vyuzivia

Vyznam SE pre spol@ny trh Europskej Unie

Eurdpska spolaiog’ ako novodoba forma podnikania v Europskej unii pliekolko
vyznamnych uloh pre spoloy trh Eurépskej Unie. Medzi ne mézeme zatadisledovné:
= skvalitnenie podnikatéského prostredia EU,
= zosuladenie systémov riadenia spolosti v EU,
= vytvorenie podmienok na A& zamestnancov na riadeni,
» premiestnenie sidla SE,

» ochrana mensSinovych akcionarov a véiate

Skvalitnenie podnikatBského prostredia EU

Nariadenie Rady E8/ 2157/2001/ES o stanovach eurépskej spuaieti (alej len
nariadenie Rady EU), ktoré bola zaravdoplnené o Smernicu Rady 2001/86/ES astic
zamestnancov na riadend’dlej len smernica), nadobudli iGtog’ v roku 2004 a umoznili
obchodnym spolagostiam planova a vykonava svoju reorganizaciu v ramci celého
hospodéarskeho priestoru EU a nébgritom obmedzené povinngsu zvolt' si formu
obchodnej  spolagosti podd  prava  jednotlivych ¢lenskych Statov. S

narastom podnikatskych ¢innosti sa jednotlivé formy obchodnych spalosti stavaju

" Reorganizacia predpoklada, Ze existujlce spalsti z roznychilenskych Statov majui moznbkombinova
svoj potencial prostrednictvom fuzii.



nepostaujucimi pre tak Siroky hospodéarsky priestor a ptadgu prekazku pri vytvarani
skupin obchodnych spolngsti z réznycklenskych Statov.

Prijaté nariadenie pripravilo podmienky pre vznik obchodnych spoisit
podnikajacich na zaklade prava priamo uplatimého vo vSetkycklenskych Statoch a tiez
v Norsku, Islande a LichtenStajnsku a vyhmsat'tak pravnym a technickym problémom ktoré
vznikaju existenciou réznych narodnych pravnych systémov. Obchodné repsticsa mozu
spaja’, alebo vytvaré holdingové spolagosti alebo spolae dcérske spolodsti, ktoré budu
schopné pracovav ramci celého vnatorného trhu EU.

Nariadenie tiez vytvara tlak rdenské Staty EU aby zjednoduSovali a zatraktiviiovali
svoje podnikatéské prostredie. Otazky vzniku SE, jej spravy a mgale finanéiej Struktary
sice rieSi nariadenie, ale problémy tykajuce sa regulacie trhu, bankrotov a dani ponechava v
kompetenciiclenskych krajin. Ké&Ze obchodné spoladsti majuce pravnu formu eurdpskej
spolocnosti mézu svoje sidlo presiva jedného pravneho rdmca do iného bez potreby
presunat’ aj aktiva, logicky p6jdu do krajiny, ktord bude tmare nich atraktivne
podnikaté’ské prostredie.

Vznik novej pravnej formy ma vyznam aj pre spolosti mimo EU, najmd zo
Spojenych Statoch Americkych, kde po znamych Skandaloch spEtiéWorldCom a Enron
investori kladu vé&si déraz na spolehska kultiru a riadenie, a teda preferuju pravrsgésy
podobny americkému. NajblizSie k nemu ma britsky systée, sa da agkava, Ze niektoré
spolocnosti zo Spojenych Statov americkych budl registrosioje sidlo SE vo Mikej

Britanii, ale vyrobnu prevadzku budua thaapriklad na Slovensku.

Zosuladenie systémov riadenia spotmsti v EU

Dalsim prinosom nariadenia je stanoveni@onistického systému riadenia
(jednostupnovy systém riadenia) aalistického systému riadenia(dvojstupnovy systém
riadenia),co zjednocuje rozdielne pristupy k riadeniu obchotingpolo®iosti v EU. Kazda
obchodna spolatog’, ktord ma formu SE si tak méze vybraystém, ktory jej je blizSi. Pri
dualistickom systéme riadenia ma SE riadiaci orgdn a dozorny organ a pri monistickom
systéme je riadena spravnym organom. V podmienkach SR zakon o SE pri dualistickom
systéme uvadza predstavenstvo a dozornu radu zhodnu s akciovounggolocpodi
Obchodného zakonnika a ustanovuje pravidla pre monisticky systém tak, aby sa nim mohli
riadit” aj SE, ktoré maji sidlo v SRlenovia organov s voleni na maximalnetsgskov

S mozZnosou znovuzvolenia, avSak na najviact¥es&né obdobie.



Statutarnym organom pri monistickom systéme je v SR spravna rada, ktord riadi
¢inno® SE, utuje zasadné zamery jej podnikaieej cinnosti a dohliada na ich
uskuto¢novanie a kona v jej mene. dgnmi mozu by fyzické osoby. Ak pravne predpisy
daného Statu povofu, méze by ¢clenom organov aj pravnicka osoba. V SR tato moZnas
je povolena. Ak stanovy ndiim inak, ma spravna rada tro¢kenov, z ktorych kazdy je
opravneny konav mene SE. Spravna rada mé6ze tiez pdvieohanim v mene SE jedného
alebo viacerych vykonnych riaditev, ktorych voli aj odvolava. Vykonnymi riadit@i mézu
byt aj ¢lenovia spravnej rady poliar&Sinaclenov spravnej rady waalej nebude vykonnymi
riadite’mi.

Najvyssim orgdnom SE je valné zhromazdenie. adlkona o SE mbZze pozadbva
zvolanie valného zhromazdenia akcionar, alebo akcionari, ktory vlastnia akcie v menovitej
hodnote najmenej 5 % zakladného imania, alebo aj menej, ak jgeteéur stanovach. Okrem
akcionarov zvolava valné zhromazdenie predstavenstvo respektive spravna rada ato

spbsobom a v termined@nom stanovami.

Vytvorenie podmienok predas’ zamestnancov na riadeni

Snaha o jednotny korporatny zakon bola v EU uZ v roku 1965, kedy skupina expertov
navrhla Statut eurépskej spofaisti. Ten bol vSak pre svoju komplikovati@sproblém Gasti
zamestnancov na riadeni odmietnuty. &mRe nariadenie bolo preto doplnené o uz vysSie
uvedend smernicu, ktorou sa upravuju podmienkgsticzamestnancov na riadeni, a to
v podobe informovania a konzultovania zastupcov zamestnancov vedenim SE a v niektorych
pripadoch aj priamo ich @& na rozhodovani predstavenstva, najma pri premiestatbo
zaniku prevadzkarni, alebo prislusnych orgafgaeh zloZiek, alebo pri hromadnom
prepusani.

V SR sU ustanovenia odgti zamestnancov na riadeni SE obsahom drédist
zakona o SE. Ehg’ zamestnancov na riadeni je postupom mechanizmoxékiade ktorého
moZu zamestnanci pdsdbina rozhodovanie spolnosti. Zalfiia pravo na informovaniea
prerokovanié ale moZe zahfitaaj pravo volf, byt voleny, alebo vymenova odporiét,
aebo nesuhlasi s volbou alebo vymenovanintlenov spravnej rady a dozornej rady

europskej spoladosti, ak je to ustanovené v dohode o spésobe ahoagasti zamestnancov

8 Informovanim je poth ods. 4 §36 zékona o SE poskytovanie informécii predstavenstvom, alebo spravnou
radou SE osobitnému vyjednavaciemu organu, vyboru zamestnancov alebo zastupcom zamestnancov, ktoré sa
tykaju eurdpskej spotmosti

Prerokovanie je dialég a vymena nazorov medzi osobitnym vyjednavacim organom, vyborom zamestnancov,
zastupcami zamestnancov alebo zamestnancami a predstavenstvo alebo spravnou radou SE, ktgey umoz
vyjadrit’ stanovisko k planovanym opatreniam predstavenstva alebo spravnej rady SE.



eurépskej spolaiosti na jej riadeni.

Dohoda o spdsobe arozsahuastt zamestnancov na riadeni SE sa vyjednava
prostrednictvom Osobitného vyjednavacieho organu zamestnancov s prislusnymi organmi
pravnickych osdb priamo zastnenymi na vzniku SE. V podmienkach SR sa na
vymenovanie, alebo vbl ¢lenov Osobitného vyjednavacieho organwalwiji ustanovenia
§244 zakonnika prac® Na kaZzdych 10% zamestnancov by mal prigagden ¢len
Osobitného vyjednavacieho organu. Dohoda o spOsobe a rozsahti Z&mestnancov na
riadeni SE musi bypisomna a okrem rozsahuadti zamestnancov na riadeni ustanovuje
a Vybor zamestnancov, prostrednictvom ktorého sa zamestnanci na riadestiugic Poet
¢lenov Vyboru zamestnancov, spdsob ich byol'a jeho opravnenie vo tahu
k predstavenstvu, alebo k spravnej rade SE, upravia stanovy na zaklade vysledku rokovania o
Udasti zamestnancov v SEZ&R zamestnancov na riadeni sa mdze vykon@janak ako
prostrednictvom Vyboru zamestnancov, ale musi t ustanovené v Dohode o spdsobe a

rozsahu Uasti zamestnancov na riadeni.

Premiestnenie sidla SE

Jednym zo zamerov vytvorenia SE bola moZnas’ného prelozenia jej sidla pal’
toho, v ktorej¢lenskej krajine EU je jej fungovanie vyhodnejSie.dke SE sa spravuje
prdvnym poriadkom tej krajiny, v ktorej ma sidlo, vytvara to tlak na vlady krajin EU, aby
vytvarali ¢o najlepSie podnikatské prostredie. PreloZeniu SE sa verilgmok 8 nariadenia,
podla ktorého preloZenie nesmie ek likvidacii SE, alebo k vzniku novej pravnickej
osoby.

Riadiaci orgdn SE musi pripr@va zverejnf navrh preloZenia, ktory bude obsahtva
g pravne a ekonomické nasledky prelozenia a dosledky prelozenia narskolod/eritéov
azamestnancov, ako aj naa® zamestnancov na riadeni. Spaimi a veritelia mézZu tento
navrh preskum@é najmenej mesiac pred konanim valného zhromaZdemiajuceho sa
preloZenia sidla SE. Navrh preloZzenia musi byerejneny najmenej dva mesiace, kym je
mozné prij@ o nom rozhodnutie. PreloZenie nadobud&ads’ diiom z4pisu SE do registra
jej sidla.

V podmienkach SR uméije premiestnenté sidla SE zo zahratia §26 Obchodného
zakonnika. V zakone o SE sa premiestnenim sidla zaobera druhy diekastiegakona.

10 7akong. 311/2001 Z.z. Zakonnik prace v zneni neskorsich predpisov
v/ obchodnom zékonniku, ako aj v zakone o SE sa pouZiva vyraz ,premiestnenie®, kym v preklade nariadenia
2157/2001 o SE vyraz ,prelozenie”.



Nariadenie je v nom doplnené o poziadavku, Ze navrh na premiessidaienusi obsahova
g urcenie primeranej kipnej ceny za akcie, ktoré je SEnp@ odkupi’ od akcionara, ktory

s premiestnenim nesuhlasi. Savisi to s ochranou mensinovych akcionarov.

Ochrana mensSinovych akcionarov a veritev

Nariadenie prenechava spdsob ochrany menSinovych akcionarov #overite
legislativec¢lenskych Statov EU. V zadkone o SE je takyto spdscitramy suag’ou dielov
o premiestneni sidla, zaloZzeni SE #dim, alebo splynutim a dielu o zaloZeni holdingovej
SE. V SR ochrana mensSinovych akcionarov $godv tom, Ze kazdy akcionar, ktory na
valnom zhromazdeni hlasoval proti navrhovanému opatreniu (0 premiestneni sidla, zalozZeni
SE zlaEnim, alebo splynutim, alebo o zaloZeni holding@E)j ma pravo pozadowaaby od
neho spolonog’ odkupila akcie za primeranu cenu. V pripade, Zen&Upena nie je
primerana, ma kazdy dotknuty akcionar pravo na vyrovnanie vo foriepého doplatku
vo vyske utenej stdortt.

Ochrana verittov podla zékona o0 SE spiwa v primeranom zabezeni
neuhradenych polkiavok veritéov, ak sa v dosledku vzniku SE, alebo jej premiestndo
zahrantia zhorSi ich vymozitog’. Zakon o SE vSak uz neuvadza,, ako sa ma zhorSenie

vymozitd’nosti posudzouaa tiez ® sa rozumie pod ,primeranym zabez@aim®.

Charakteristika akciovej spolo¢nosti eurdpskeho typu

Zakladnym pravnym predpisom pre zaloZenie avznik akciovej gpastic
eurépskeho typu v SR je zakan 562/2004Z.z. o eurdpskej spotmsti v zneni neskorSich
predpisov a Obchodny zdkonnik. Ak sa v praxi vyskytne nejakd skodtcktora nie je
upravena v tychto pravnych predpisoch, akciova spalat eurépskeho typu sa riadi

legislativou, ktora je v SR prijata pre ,klasicku” akciovl spots.

Akciova spolotiog’ eurépskeho typu ma pravnu subjektivitu, ako ostatméhodné
spolodosti. Namiesto oziania ,a.s.” musi k svojmu obchodnému menu pripsiiratku SE

(Societas Europea).

12\/ podmienkach SR je v pripade, Ze sa jedna o nestihlas mensinového akcionara so zaloZenim SE splynutim,
alebo zl@enim, potrebné uplathaj §218j Obchodného zakonnika.



Do obchodného registra sa povinne zapisuje kazda eurépska akciovansgolo¢
v stlade s pravnymi predpismilenskej krajiny EU, v ktorej méa akciova spatos
europskeho typu sidlo. Po zapise obchodného registra mtisizioyk akciovej spolodosti
eurépskeho typu oznameny aj v Uradnom vestniku Europskych spskiév. Funkciu
centralneho registra vykondva v SR aj pre akciové spokté eurépskeho typu obchodny
register.

Obdobne ako akciova spolwds’, aj europska akciova spolods’ musi pri svojom
zalozeni vytvori zakladné imanie, ktoré je tvorenécitym podom akcii s ufenou
menovitou hodnotou. Suhrn menovitych hodn6t vSetkych emitovanych akcii musi
zodpoved#é sume zakladného imania. Menovita hodnota akcikiadaého imania musi By
vyjadrena celym kladnyndislom. Akcie akciovej spolatosti europskeho typu musia tby

vSetky vohe prevoditéné, ale nemusia Byobchodované (kétované) na burze.

Povinnasuma zakladného imania pri zaloZeni akciovej spahasti europskeho typu
je 120 000 EUR Minimalna suma zakonného rezervného fondu nie je strikt®enay pri
jeho tvorbe sa akciova spolms’ eurdpskeho typu riadi pravnymi normami platnymi
v prislusnomélenskom $taté® V sdlade s pravnymi normami v SR je to povinhasiadi
zakonny rezervny fond uz pri zalozeni akciovej spotsti, ktory musi obchodna spolms’
dopina’ kazdy rok v sume 10% istého Gtovného zisku, az kym zékonny rezervny fond
nedosiahne vySku minimalne 20% z hodnoty zakladného ima&niay pripade akciovej
spolocnosti eurépskeho typu je minimalne 24 000 EUR.

Kazdy akcionar rucza zavazky eurdpskej sporaisti akciového typu len do vysky
svojho upisaného vkladujze nerdi osobne celym svojim majetkom. Akciova spolog’
europskeho typu /i za svoje zavazky celym svojim majetkom.

Ako sme uz uviedli, eurépska spah@®” bola z hhdiska prava vytvorena s tam
ulahéenia medzinarodného podnikanigize na rozvoj trhu medzilenskymi Statmi.

Z uvedeného vyplyva, Ze SE ma sveydody, z ktorych za naju@iu povaZzujemenoznogd’
zmeny sidla z jedneflenskej krajiny EU do ineflenskej krajiny bez toho, aby SE zanikla
amusela znovu vzniknifzmene sidla sme sa venovali v predchadzajucejdtapi

SE ma prvotne sidlo v télenskej krajine, kde bola zaloZzena a vznikla zapistom

narodného registra — v SR je to obchodny register. Zmena sidla méZzeamasledok

'3 pravne predpisylenského $tatu vyZzadujlce vy$Sie upisané zakladné imanie pre obchodréaspiolta
urgité druhyginnosti sa vegahu na SE so sidlom v tomitenskom State.



posilnenie pozicie SE, zmenu dohliadajucich Statnych dradov, preto sa za sidlo zvoli krajina
so stabilnym pravnym systémom.

Naklady SE, ktoré vznikli s premiestnenim SE z inej krajiny, ako aj ostatné naklady,
ktoré suviseli so zaloZzenim SE, ako su napr. marketingové nakladyntkngdradenské
sluzby, predstavuju pre SE naklady, ktoré ovplyvnia vysledok hospodarenia v beznom

Guc¢tovnom obdobi.

DalSou vyhodou je jednoduch$ie a operativnejsie riadenie SEa zniZenie
nékladovych poloZiek na spravu a riadenie SE. Pri monistickom systéme je to spravna rada
bez dozorného organu, kde jej predseda jasig aj Statutarny organ SE. Tuto vyhodu
povazujeme za zakladny rozdiel medzi SE a slovenskou akciovou spalod, ktora musi
mat’ povinne vytvoreny riadiaci orgatize predstavenstvo a dozornu radu ako kontrolny

adozorny organ.

Z pohladu daového sa za vyhodu povazujeznog’ vyberu krajiny, kde bude méa
SE sidlo, aby tak maximéalne vyuzila najvhodnejshaley systém v ramci EU. Na SE sa
vztahuju daoveé zakony teflenskej krajiny, v ktorej ma sidlo. SE tak méze \ya# nizke
danové zaazenie napriklad na Cypre alebo v irsku, ale moagivyaj nepriame dsové
pozitiva (napriklad holdingovy rezim vyuzivany v Holandsku). Presunom sidla SE moézZe
samotna obchodna spotms’ rieSt az optimalizaciu zdanenia obchodnych transakcii
realizovanych v rdmci jej podnikania, napriklad fmmzanie predaja pohblavok (postupenie
pohladavok) alebo pri predaji obchodného podielu. Vaug Ze ma eurdpska spaio&’
sidlo na Uzemi jedného Statu a prevadzkara UOzemi iného Statu, musi adea’ prijmy

v State, kde ma sidlo a zarave State, kde ma stalu prevadzkare

Moznos vyberuélenskej krajiny sidla a premigsivanie bez obmedzenia v ramci EU
dava priestor, aby SE vyuZila vyhodnejSie pravne podmienky a tak obmedzi vplyv napriklad
slovenskych dradov. V takom pripade sa vSetky pripadné spory musiapoea prava

¢lenskej krajiny sidla, aj je tam potrebné dmvet pisomnosti.

Nemenej dolezitou vyhodou pre SE je moiheguzit’ zmluvy o ochrane investicii

ktoré uzavrela SR s inymignskymi Statmi EU.



Okrem vyhod si musi obchodné spaio&’ , ktory by chcel zaloZiSE, by vedoma aj
pripadnychnevyhod (posudenie vyznamnosti nevyhod je na samotnom zaklad@teAko
nevyhody mézeme uviéskomplikovany proces zaloZenia SE, povinadl zamestnancov
na riadeni SEd’alej Ze SE moZe niazatid’ formu len akciovej spolamosti; zakladatémi SE
sa mbézu sta len pravnické osoby (fyzické osoby nemaju tito nosZrpovolenud); poas
existencie SE sa moézZu vyskytnijgioblémy pri realizacii (gsti na riadeni SE zo strany
zamestnancov (v SR takato moztosie je) ataktiez Ze absentuje definicia ceny pri

premiestneni SE z jedndgtiskej krajiny do druhej.

ZruSenie, likvidacia, platobna neschoprws zastavenie platieb

V pripade zruSenia, likvidacie, platobnej neschopnosti a zastavenia platieb nariadenie
Rady EU nema 3pecidlne poziadavky kladené na europsku spslotivedené zmeny sa
riadia pravnymi predpismi, ktoré by sa pouZili pre akciovu spalatzalozenu pod prava

¢lenského Statu, kde ma eurdpska spoda svoje sidlo.

Vznik a zaloZenie akciovej spolénosti eurdpskeho typu

Ako sme uz uviedli, SE mdze tHhyaloZzena viacerymi spésobmi, ale vznika zapisom
do obchodného registra prisluSnéienskej krajiny. Spésoby zaloZzenia SEsu fuzia,
vytvorenie holdingu, zaloZenie dcérskej spola®osti, zmena pravnej formy alebo
zaloZenie dcérskej spolatosti inej eurdpskej spolo&osti.

Spoésoby zaloZenia SE su upravené v Nariadeni Rady ES 2157/2001 z 8. oktobra 2001
o stanovach europskej spotmsti. Zakladnym znakom, ktory musitihyyritomny pri vSetkych
spbsoboch zaloZzenia SE, je tawudzi prvok — ¢ize nejaky vEah jednéhailenského Statu
k inému denskému Statu.

Proces vzniku SE sa musi riddpodla Obchodného zakonniké& zobrazuje schéma

¢. 2: Proces vzniku SE.



Schéma ¢2: Proces vzniku SE

Spolatenska zmluva
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Zalozenie SE

|

Vznik SE zapisom do obchodného registra
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ZruSenie SE
Bez likvidacie S likvidaciou

v
Zanik SE vymazom z obchodného registra

Fuzia akciovych spol@nosti

Fuzia je nafastejSim spdsobom zaloZenia akciovej spubsti eurépskeho typu. Pri
fazii akciovych spolodosti do eurdpskej spoloosti ide o vznik eurépskej spolugsti, kde
dve alebo viac akciovych spoladsti z réznycktlenskych Statov Eurépskej Unie uskut@
faziu zlGéenim alebo splynutim. Nastupnickou spolo®g’ou je eurdpska spolods’.
Podmienkou je, aby sa aspon dve zakladajuce spokit spravovali odliSnym pravnym
poriadkom.

Zakladny rozdiel medzi dvoma formami fazie su vtom, Ze priealudochadza
k zaniku akciovych spolmosti s likvidaciou, ktoré zakladaju nova SE. Puiifisplynutim
zakladajuce akciové spaloosti zanikaju tiez, ale bez likvidacie.



Schéma ¢3: Fuzia zIlGenim*,
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Schéma ¢4: Fuzia akciovych spodoosti zla&nim.
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Z hladiska utovnictva mézeme flziu zlédim znazorni na sivahach obchodnych

spolo¢nosti nasledovne:

Strana aktiv Suvaha A, a.s. (SR) Strana pasiv
Dlhodoby hmotny majetok Z&kladné imanie

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Strana aktiv Suvaha B, a.s. (MR) Strana pasiv
Bankové Gty Z&kladné imanie

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Strana aktiv Suvaha A, SE (SR) Strana pasiv
Dlhodoby hmotny majetok Zakladné imanie (A+B)

Bankové Gty

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Proces fuziesa riadi zmluvne dohodnutymi skutmg’ami, medzi ktoré mézeme
zaradt’ identifikacie zmluvnych stran, &enie nazvu a sidla novovzniknutej SEgamie
vymenného pomeru akcii; podmienky rozdelenia zédkladného imania novovzniknutej SE
medzi jednotlivé akcie; datum, odkedy &anosti SE budu pre ély pravne a pre @y
actovnictva povazouaza cinnosti SE; stanovy SE; &égnie podmienok @sti zamestnancov
SE na riadeni SE, datum, od ktorého sa akcionari SE mézulppdia zisku SE a podobne.
V8etky skutonosti, ktoré si spolatosti mdéZzu dohodnutiie su striktne wené, je to na

zvazeni a rozhodnuti spologsti.



Pri fazii zlacenim pbévodna akciova spolmds’ B a.s. zanikne azliésa do
nastupnickej akciovej spolodsti eurdpskeho typu A, SE, ktora si ponecha suebghodné
meno, len zmeni pravnu formu, om svedé aj zmena skratky pri obochodnom mene (z a.s. na
SE). Zakladné imanie spolodsti B, a.s., ktora sa zlug, prechaddza na nastupnicku
spolotnod’ A, SE,cize aj akcionari povodnej akciovej spotmsti A, a.s. sa stanu akcionarmi
novej akciovej spolatosti europskeho typu A, SE.

Schéma ¢5: Fuzia splynutim.

A a.s. + B a.s.
(SR) (MR)
D, SE
(CR)

Schéma ¢6: Fuzia akciovych spodoosti splynutim
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Z hladiska Utovnictva mézeme flaziu splynutim na suvahach obciauspolo&iosti

zobrazt’ nasledovne:

Strana aktiv Suvaha A, a.s. (SR) Strana pasiv
Dlhodoby hmotny majetok Z&kladné imanie

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Strana aktiv Suvaha B, a.s. (MR) Strana pasiv
Bankové Gty Z&kladné imanie

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Strana aktiv Suvaha D, SE CR) Strana pasiv
Dlhodoby hmotny majetok Zakladné imanie (A+B)

Bankové Gty

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Pri fazii splynutim vznikda SE splynutim minimélne dvoch akciovych spalst,
ktoré maju sidlo v r6znycklenskych Statoch. Pévodné akciové spotmsti zanikaju bez
likvidacie a splyvaju do novovzniknutej akciovej spolosti so sidlom obvykle Ménskom
&ate inom, ako boliclenské Staty zanikajucich akciovych spaiosti. Zakladné imanie
spoloc¢nosti A, a.s. a B, a.s. prechadza na nastupnicl8ER akcionari pévodnych akciovych
spolodosti sa stavaju akcionarmi novej akciovej spotsti eurépskeho typu.



Podla ¢lanku 20 nariadenia je pri vzniku SE zéirim a splynutim potrebné pripréavi
navrh podmienok zl(gnia, ktory okrem iného musi obsahtiva

a) nazov a sidlo predmetnych spatosti s navrhovanym nazvom a sidlom SE,

b) vymenny pomer akcii a vySku nahrady,

c) podmienky rozdelenia akcii v SE,

d) datum, od ktorého drzba akcii v SE opravni dtbite podida’ sa na zisku a
akékolvek osobitné podmienky ovplyviujlce toto opravnenie,

e) datum od ktorého sa obchody zabwanych spoladosti budlu na @y Gdovnictva
povazovd za obchody SE,

f) prava, ktoré SE priznava driten akcii, na ktoré sa viazu osobitné prava, ako aj
drzitelom cennych papierov inych ako akcii alebo opatrer@arhnuté vo veahu
K nim,

g) akakokek osobitnd vyhoda priznana znalcom preskimavajitévrh podmienok
zltcenia spolonosti alebatlenom spravnych riadiacich, dozornych alebo konfrcin
organov zluévanych spolodosti,

h) stanovy SE,

i) informéacie o postupoch predanie spésobov @&sti zamestnancov na riadeni padl
smernice 2001/86/ES,

j) iné dophujuce Udaje.

Okrem spisanych podmienok v navrhu ehia musia spolaiosti zverejni vo
vnuatrostatnej tl& informacie o uskutatenom zlG&ni alebo splynuti a tym vytvoreni novej

europskej spoladosti.

Prizla¢eni musia zarove nasta@ okrem uvedenych podmienok aj nasledovni@ky
ato podi danku 29 ods. 1 nariadenia Rady EU:
= vSetok majetok azavazky kazdej nadobudanej spokit sa prevedl na
nadobudajucu spolods’,
= gpolo¢nici nadobudanej spolnésti sa stavaju spoloikmi nadobudajucej spoloésti,
» nadobudana spolodd’ zanika,

» padobudajuca spolods’ ziskava formu eurdpskej spotaisti.

Pri splynuti musia by splnené nasledovnéciaky ato poda ¢lanku 29 ods. 2

nariadenia Rady EU:



= vSetok majetok azavazky nadobudanych spaeti sU prevedené na eurdpsku
spolo¢nod’,
» gpolodnici zlutovanych spoladosti sa stavaju spoloikmi eurépskej spolaosti,

= gpolodnosti zu@ashujuce sa na splynuti zanikaju.

Vytvorenie spolainej holdingovej spol@&nosti

Holdingova spolohost’ je kapitalova spolaiog’ vlastniaca kontrolny balik astin
viacerych pravne samostatnych priemyselnych, obchodnych alebo bankovycmaegib)éds
umoziuje koordinaciu ichc¢innosti a kontrolu. V holdingovych spoludstiach sa pravna
subjektivita ovladanych spolo®sti zachovava, ale ich ekonomicka samostédtsadastode

obmedzuje®?

Pri vytvoreni spolodej holdingovej spolatosti vo forme eurdpskej spoludsti ide
o vznik europskej spolmosti aspon dvomi kapitalovymi spolods’ami, ktoré sa spravuju
pravom inéhoclenského Statu Eurdpskej Unie, resp. ak dané spodtic maju dcérsku
spolothog’ spravujucu sa pravom inélibenského Statu. Akcionari dvoch alebo viacerych
akciovych spolodosti alebo spolatosti s ruénim obmedzenym drzia najmenej 50 %
hlasovacich prav v tychto spolugstiach, viozia svoje podiely do novej eurépskeja@osti
vymenou za jej akcie. Eurépska spolo& sa tak stane materskou spalog’ou
zakladatéskych spolonosti.

Proces vytvorenia holdingu sa riadi zmluvne dohodnutymi skutmis'ami, medzi
ktoré mézeme zaradiidentifikAcie zmluvnych stran, &enie ndzvu a sidla novovzniknutej
SE, uenie vymenného pomeru podielov; datum, odkedyisaosti SE budu pre éty
actovnictva povazowaza ¢innosti SE; stanovy SE a podobne. VSetky skubsti, ktoré si

spolocnosti mézu dohodnudie su striktne wene, je to na zvazeni a rozhodnuti spotsti.

!> Ekonomicka encyklopédia, str. 324



Schéma &7: Vytvorenie spolatej holdingovej spolagosti®.

100% dcéry
A s.r.o. B s.r.o.
(SR) (CR)
B, SE
(matka, DE)

Z hladiska @tovnictva mdzZzeme holdingova spotms’ na suvahach obchodnych

spolocnosti zobrazi nasledovne:

Strana aktiv Suvaha A, s.r.o. (SR) Strana pasiv
Dlhodoby hmotny majetok Zakladné imanie

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Strana aktiv Stvaha B, s.r.o. CR) Strana pasiv
Bankové &ty Zakladné imanie

Spolu majetok Spolu vilastné imanie a zavazky

18 DE znamena Nemecko.



Strana aktiv Suvaha B, SE (SR) Strana pasiv

Dlhodoby finanény majetok Zakladné imanie

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

ZaloZenie dcérskej eurdpskej spoknosti

ZaloZenie SE akdcérskej spolo&osti je tiez¢asto pouzivanym spbésobom zaloZenia
akciovej spolo&iosti eurdpskeho typu. Pri zaloZeni dcérskej eudpsipolotiosti ide
o zaloZenie europskej spoludsti viacerymi pravnickymi osobami alebo jednoudgsgkou
spolohog’ou. Zalozt' dcérsku europsku spolads’ mozZzu aj iné pravnické osoby ako
kapitalové spolodosti, t.j. zaloZi dcérsku eurdpsku spolbds’ mézu vSetky obchodné
spolotnosti, druzstva ainé pravnické osoby verejného calsbkromného prava okrem
neziskovych organizacii (spoledsti). Dcérsku spolod®s’ zakladaju zakladatelia paall

narodnych pravnych predpisov pre zaloZenie a vznik akciovej spustc

Schéma ¢ 8: ZaloZenie dcérskej europskej spolosti.

A s.r.o. B s.r.o.
(SR) (CR)
B, SE

(dcéra, DE)

Z hradiska utovnictva mézeme zaloZenie dcérskej spotsti na suvahach
obchodnych spolaiosti zobrazi nasledovne:



Strana aktiv Suvaha A, s.r.o. (SR) Strana pasiv

Dlhodoby hmotny majetok Zakladné imanie

Dlhodoby finanény majetok

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky
Strana aktiv Stvaha B, s.r.o. CR) Strana pasiv
Bankové &ty Zakladné imanie

Dlhodoby finanény majetok

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Strana aktiv Suvaha B, SE (DE) Strana pasiv
Bankové Gty Z&kladné imanie

Spolu majetok Spolu vlastné imanie a zavazky

Zmena pravnej formy

Pri premene existujucej akciovej spaiosti s formalnym aj materialnym sidlom na
Uzemi Europskeho spoletistva na europsku spotmd’, plati podmienka, Ze sa to tyka iba
akciovych spolodtiosti a ta musi nteaspon dva roky dcérsku spofms’, ktora sa spravovala
pravom iného kenského Statu.

Nedochadza tu k zaniku Ziadnej obchodnej spalsti, zmeni sa len pravna forma

materskej spolagosti.



Schéma ¢8: ZaloZenie SE zmenou pravnej formy.

Eurépska akciova
Zmena spolatnost’ so sidlom v
SR

Akciova spolatnost’ so
sidlom v SR

100% dcérska spmsde

v

Akciové spolotiog’ so sidlom v ® Akciova
spolotiog’ so sidlom v R

ZaloZenie SE ako dcérskej spotmosti
Akciova spolaiog’ europskeho typu moéze aj sama zalaiiérsku spolaiog’,
ktora bude tiez akciovou spoldg’ou eurdpskeho typu. Zakladajluca SE sa stane matersko

spolodhogou.

Schéma ¢9: ZaloZenie SE ako dceérskej spalosti.

A, SE
(materska spol@&nost’ so
sidlom v SR)
100% dcéra
B, SE

(dcérska spol@nost’ so
sidlom v SR)




Jednotlivé spbsoby zaloZenia SE sumarizujeme v nasledujucédggabul’

. Pravn . Nariadenie o | Z&kon o Iné pravna
Vznik a Podmienky SE SE (prava v SR
forma
ZruSenie bez likvidacie.
Aspon dve spolagosti sa
Zlggenim | as. | Pravujd pravominych | 540 5 treti diel | 528 POStupov
¢lenskych Statov EU. Prengs Uctovania
aktiv a zavazkov na uz
existujucu spolotiogy’
ZruSenie bez likvidacie.
Aspon dve spolagosti sa
Splynuti as spravuju pravom inych Oddiel 2 treti diel 8§26 postupov
m e ¢lenskych Statov EU. Prenags Gc¢tovania
aktiv a zavazkov na
novozalozenuspolohos’
g.s./s.r. Aspoti dve spolatosti, ?)1b6<:2hod§nle7r?o
ZaloZenie | alebo alebo ich dperske o zakonnika; 87
) . spolodosti/poboky sa : Stvrty
holdingov | ich o 7 Oddiel 3 X postupov
. . spravuju pravom inych diel i~ o
ej SE dcérska “lenskvch &ta Nznik Uctovania; 816
spolog clenskyc statO\_/ EWzni ~4kona o
nog’ novej spolofost actovnictve
g.s./s.r. Aspon dve spolagosti, (§)1b?:iod§nle7r?o
. . " aebo ich dcérske . o
Zalozenie | alebo . zékonnika; 87
. O spolodosti/poboky sa ,
dcérskej |ich ravuid pravom inveh Oddiel 4 - postupov
SE dcérska P Ju prav yeh Gc¢tovania; 816
spolog clens'kych Statov EU. ¥hik 74kona. o
noy’ novej spoloost Gc¢tovnictve
as. s Dcérska spolatog’ sa
d'cé'rsk aspon dva roky spravuje
Premena ou pravom iného kenského Oddiel 5 i i
na SE spoloc gtatu EU. Nedochadza k
n?)s’ou zruSeniu ani nevznika novej

spolodosti

Pri tvorbe SE neSlo o zjednocovanie Standardov pouzivanych v EU, pripadne

o vytvorenie ,nadStandardov” pre jeden typ obchodnej spoktt. Prave naopak, zamerom

bolo vytvorenie ¢o najjednoduch3ej pravnej formy aplikovate] v pravnom systéme
kazdého tenského Statu EU.

Univerzalnos SE ostala zachovana, pretoZe nariadenie o SE deedilisen na

praktické nalezitosti vzniku, riadenia a Struktary SE a zaniku, pripadne presunutia sidla SE,




teda toho,so z hladiska pan-eurépsKéjobchodnej spolaiosti muselo b nevyhnutne
upravené na nadnarodnej urovni. Operativne ndlezitosti, ako naprikiadnécpostupy,
ponechava na legislative jednotlivy¢lenskych Statov. Tie by sa preto mali stia@itvara’
podnikatéské prostredie umdagjuce spolotostiam zaklada SE transparentnym
abezproblémovym spdsobom. Do popredia vystupuje potreba harmonizdownidtva
vramci EU a precizne dodrZiavanie vSetkychoudych zasad a vernosti a pravdivosti

actovnej zavierky.

Oceiovanie majetku a zavazkov cezhrawnych fazii — cezhranéné zlaéenie

alebo cezhranéné splynutie v Slovenskej republike

Do konca roka 2007 v Slovenskej republike neboli mozné tzv. cezhéamizie.
Prijatim
Smernice Eurdpskeho parlamentu a R&d2005/56/ES z 26. oktébra 2005 o cezhmanch
zltceniach alebo splynutiach kapitédlovych spolosti sa s Gtinog’'ou 1. januara 2008
novelizoval zakon¢. 513/1991 Zb. Obchodného zakonnika v zneni nesitorgfedpisov
(dalej len ,Obchodny zakonnik®). PoalObchodného zakonnika pod pojmami cezkirani
Zlucenie a cezhratné splynutie sa rozumie zlgie alebo splynutie jednej alebo viacerych
slovenskych zuastnenych spolabsti s jednou alebo viacerymi zahganyimi zag@astnenymi
spolocnog’ami. Cezhrariiné zlaEnie alebo cezhratmé splynutie spolotosti je mozné iba
vtedy, ak vSetky zanikajuce zgtnené spotmosti a nastupnicka spolods’ maju obdobnu
pravnu formu.

Pri cezhraninych zlu&niach a cezhratnych splynutiach spoloosti sa primerane
pouziju ustanovenia o zlétiach alebo splynutiach akciovych spwlosti a v pripade
cezhranéného splynutia, ktorého vysledkom je nastupnickdogpos’ so sidlom na Uzemi

Slovenskej republiky, aj ustanovenia o vzniku danej pravnej formy obchodnej spstidé

Rovnako ako pri zIi&ni a splynuti obchodnych spotmisti v Slovenskej republike je
potrebné aj pri cezhratmych zliEniach a cezhraimych splynutiach vyrieSiviacero otazok

ato najma:

" predpona pan- pochadza zdirdy a oznauje celo-. Oznéenie paneurépsky (-a) vyluje miestny vyznam a
vztahuje sa na miesta a smery, prélijace hranice, ale nie hranice kontinentu. @emée ,paneurdpsky (-a)*
je dog’ rozSirené a nikto nema na toto ozra@e vylwné pravo (coryright).

'8 § 69aa ods. 10) zakon&13/1991 Zb. Obchodného zakonnika v zneni neskor$ich predpisov



»= precenenie jednotlivych zloZiek majetku a zavazkov na realnu hodnotu z potreby
zostavenia mimoriadnej tavnej zavierky pri zaniku obchodnych spatosti bez
likvidacie,

» vykazovanie oa®vacieho rozdielu z precenenia v mimoriadnejoutie] zavierke
zanikajucej spolatosti i v otvaracej sivahe nastupnickej spodsti,

» uzatvéranie &ovnych knih a zostavenie mimoriadnej tawnhej zavierky
v zanikajucich spolatostiach ku diiu predchadzajlicemu rozhodnémutiu,

= zostavenie otvaracej stivahy v nastupnickej spuisti?

V Slovenskej republike o@evanie majetku azavazkov pri zBR a splynuti
obchodnych spolatosti je upravené v zakone 431/2002 Z. z. o Govnictve v zneni
neskorSich predpisovdélej len ,zakon o Udvnictve) av Opatreni Ministerstva financii
Slovenskej republiky¢. 23054/2002-92, ktorymi sa ustanovuju podrobnostpostupoch
G¢tovania a ramcovej @dvnej osnove pre podnikdt®s Gc¢tujucich v sustave podvojného
actovnictva v zneni neskorsich predpisdialej len ,postupy &tovania pre podnikafev*).
Zakon o @tovnictve uvadza, Ze redlnou hodndtosa océuje majetok a zavazky prevzaté
nastupnickou spolmbg’ou od obchodnej spoladsti alebo druzstva zanikajucich bez
likvidacie. Toto ustanovenie je aplikovEné na cezhratiné zlG&nia a splynutia iba v tom
pripade, ak zanikajuca spoluis’ ma sidlo vtakom State, kde pravne Upravy rovnako
nariad’uju precenenie majetku a zavazkov zanikajucej spolsit narealnu hodnotu.
Ak ocenenie majetku a zavazkov zahtamrj zanikajucej spolaiosti je vinej mene ako
v mene euro, tak realna hodnota majetku a zavazkov sa fieep@& eurd referégnym
vymennym kurzom wenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou aMdrodnou
bankou Slovenska v rozhodnyideku ktorému sa prebera majetok a zavazky od zatmejni
zanikajucej spoladosti. V pripade, ak zahramej zanikajucej spolaosti nevyplyva
z pravnej Upravy precethimajetok a zavazky spolodsti na reédlnu hodnou, prechadza
povinnog’ precenf preberany majetok a zavazky na reédlnu hodnotu pidistkej spolotosti.

Rozdiely vzniknuté z precenenia majetku a zavazkov na realnu hodnotu pnizlac
adebo splynuti sa gju v sulade s ustanovenim § 26 ods. 1 postupdevadia pre

podnikatéov. Pri zruSeni bez likvidacie sa vtagnictve zanikajucej spoladsti ku diu

9 Rozhodny di je poda § 69 ods. 6 pism. d) Obchodného zékonnika definovany #@kodi&torého sa tkony
zanikajlcich spolénosti povazuju zlfadiska dtovnictva za ukony vykonané n&ell nastupnickej spataosti.

20 pod’a zakona o &ovnictve v § 17 ods. 6 sa pri 2&ni spol@nosti nastupnicka spa@ioos’ neuzavrie &ovné

knihy, ale zisuje kon&né zostatky &ov na @ely zostavenia otvaracej suvahy k rozhodujluceniu. d

Na zéklade podkladov otvaracej stivahy nastupnicka &pmddpokratuje vo vedeni svojichdiovnych knih.

%1 Reélna hodnota sa rozumie trhova cena, cena stanovena kvalifikovanym odhadom alebo posudkom znalca.



predchadzajucemu rozhodnému dnu rozdiely vzniknuté medzi realnou hodnotou naajetku
zavazkov a Udvnou hodnotou majetku a zavazkowujd v zavislosti od ich charakteru:

* na Ut opravnych poloZziek, ak je realna hodnota majatksia ako Utovna hodnota

» tohto majetku, ptiom pri ich Gdovani sa odhaduju ekonomické Uzitky z majetku
v nastupnickej spolmbsti,

* na Ucet rezerv a zolddiuje sa tvorba rezerv v nastupnickejohej jednotke,

» vysledkovo alebo na ¢ét 414 — Ockovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavazkov, ak ide o cenné papiere a podiely a derivaty, pri ktorychtsg @nena
realnej hodnoty z dévodu zostaveniatoirhej zavierky,

» v ostatnych pripadoch na€t¢416 — Ockovacie rozdiely z precenenia pri zéni a

splynuti; pred Gtovanim ocaéovacieho rozdielu sa ztije opravna polozka.

Uétovné hladisko eurépskej spol@nosti

Vzhladom k tomu, Ze eurOpska spoio& je spolo®iog’, ktora je sice upravovana
nariadenim Rady EU, jej konkrétnu pravnu Gpravutavié hidisko si upravuje kazdy Stat
Eurdpskej anie sdm. V Slovenskej republike jéoutiictvo upravované zdkonoin431/2002
Z. z. 0 Utovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Kazda spolados’ — pravnicka osoba, ktord ma sidlo na Guzemi Slovensipubliky je
povinna vieg Uctovnictvo odo dna svojho vzniku az do dna svojho zaniku. Vynimkou je
zruSenie spolatosti bez likvidacie, kedy @igvné jednotka vedie €@vnictvo do dna, ktory
predchadza rozhodnému dnu.

V pripade eurdpskej spologsti, je tdto povinnd viésuctovnictvo odo dna svojho
vzniku (dna zapisu do obchodného registra) do dina zaniku resp. dina zmeny sidla eurdpskej
spolocnosti alebo do da, ktory predchadza rozhodnému diu. Rozhodny jdedar urceny
podla obchodného zakonnika, ktory nesmie’ mgskorSi ako de nadobudnutia Gikov
zlGcenia, splynutia alebo rozdelenia. Eurépska spwet sa moéZze rozhodnutvies
actovnictvo uz odo dia zaloZenia (odo dna spisania sposiej zmluvy).

Po vzniku eurépskej spoloodsti so sidlom v Slovenskej republike je tato podivies
Gc¢tovnictvo podé Opatrenia MF SR. 23054/2002-92, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
0 postupoch Ubvania aramcovej @dvej osnovy pre podnikdtev Uctujucich v sustave

podvojného Gtovnictva v zneni neskorsich predpisov.



Kazda utovna jednotka je povinna okrem vedenia beZnétovaictva zostavovaaj
individualnu Gtovni zavierk&. Individuélna @tovna zavierka je zdrojom informacii
0 majetkovej a finamtej situacii europskej spaloosti. Tieto informéacie su poskytované pre
Siroky okruh pouzivatéov. Individualnu Gtovnu zavierku su europske spatosti povinné
zostavové podla Medzinarodnych Standardov pre fina@&ykazovanie (IFRS).

Teoretickym zakladom zostavovaniatasnej zavierky pod IFRS je Koncepiy
rAmec na zostavenie a vykazovaniétounej zavierk{®, ktorého ciom je vytvort
koherentny systém navzajom suvisiacich’@iea konceptov pre konzistentné rozpoznavanie
aocaiovanie prvkov gtovnej zavierky a ich zverejnenie. Koncagddmec nie je samostatny
medzinarodny, resp. narodnytavny Standard, nedefinuje Standardy pre Specifickéy
v G&ovnictve, nie je nadradeny medzinarodnym, resmdrém Gtovnym Standardofi.
Uctovnej zavierke zostavovanej padlIFRS sa venuje Koncé&py ramec, AS 1 —
Prezentacia dtovnej zavierkya IAS 7 — Vykazy pgaznych tokoyv ktorych sa podrobnejSie
opisuju jednotlivé slasti udovnej zavierky, ptiom sa kladie déraz na to, aby kazdéastl
actovnej zavierky bola jasne identifikovandS 1 — Prezentacia tavnej zavierkystanovuje
vSeobecné poziadavky na prezentacitovidej zavierky, navody tykajuce sa jej Struktary
aminimalne poziadavky na jej obsah. Predpisuje zasady prezentacie riadoepeji¢
zavierky, aby sa zabezfila porovnaténog’ tak s utovnymi zavierkami predchadzajucich
obdobi, ako aj s advnymi zavierkami inych jednotiek. Pri zostavovartovnej zavierky
podla IFRS sa musia dodrZiavaeto \Seobecné zasady:

* verna prezentacia,

= predpoklad pokréovania v énnosti,

= akrualna baza,

= konzistentno$ prezentacie a klasifikacie poloziek,
* vyznamnos a agregacia,

= zakaz kompenzacie,

= frekvencia vykazovania,

2 problematike konsolidovanegtdvnej zavierky sa nebudeme ventiva

“ASC (International Accounting Standards Commnittee) vydal kammgepamec pod nazovom Konagyy
rdmec na zostavenie a vykazovanigounej zavierky — Framework for the reparation and Presentation of
Financial Statement — dnes IASB (International Accounting Standards Board), Framework. Q@rpnaemec

sa (tovnik opera vzdy, k& sa rozhoduje o vykazovani obchodny transakcii alebo udalosti, ktoré nie su
v Standarde jednoztiae regulované alebo ich Ziadny Standard nerieSi, a v pripadatimbsi pouzivévlastny

nazor a Usudok pri vybere z povolenych alternativnych pristupov rieSenia problému.

2 KRISTOFIK, P. — SAXUNOVA, D. — SURANOVA, Z.: Finané Gtovncitvo a riadenie s aplikaciou
IAS/IFRS. Bratislava : IURA EDITION, 2009, s. 34



= porovnat&né informacie.

IAS 1 — Prezentacia tavnej zavierkysa nev£ahuje na Struktiru a obsahtannej
zavierky v priebehu roka v skratenej Struktare, ktora sa pripravuje v sulade sIAS 34 -
Finanché vykazovanie v priebehutd¢ného roka.

Uétovna zéavierka je Strukturovand prezentacia finapé situacie a finamgej
vykonnosti jednotky. Cieom udovnej zavierky je poskytnuithformacie o finandej situacii,
finanthej vykonnosti a peznych tokoch jednotky, ktoré su uZit& pre Siroky okruh
pouzivat&ov pri prijimani ekonomickych rozhodnuti.étdvna zévierka tiez zobrazuje
vysledky starostlivosti manazmentu o zdroje, ktoré st mu zverené. Na splnenie téato cie
poskytuje utovna zavierka v suvislosti s jednotkou informacie roajetku, zavazkoch,
vlasthom imani, vynosoch a nékladoch, vratane ziskov a strat, vkladoch vlastnikov

a rozdé&ovaniach vlastnikom v ramci ich pravomoci ako vlégin a p&aznych tokov.

7w

Siesteho septembra 2007 prijala Rada pre medzinarodogénécstandardy (IASB)
novelu StandardlAS 1 — Prezentacia tevnej zavierkektora nadobudla idnog’ 1. januara
2009. Etovna zavierka v uplnej Struktire gdadIAS 1- Prezentacia fwvnej zavierky
icinného od roku 2009 obsahuje tieto asi:

= vykaz finanénej situacie ku koncu &tovného obdobi&® (stivaha ku koncu obdobia),
» vykaz komplexného vysledku za &ovné obdobie

» vykaz paiaznych tokoch za é@tovné obdobie

= vykaz zmien vlastného imani&’® za &tovné obdobie

= poznamky obsahujuce preatl vyznamnych &tovnych zasad afalSie vysvdtujuce

informéacie,

» vykaz finanénej situacie k zadatku najskorSieho porovnavacieho obdobia,ked’
actovna jednotka retrospektiviglatni tdovnu politiku (suvaha k zeatku najskorSieho
porovnaténého obdobia, k& Uctovna jednotka spatne uplatnétovné zasady alebo
spatne prehodnoti polozky vo svojejtaénej zavierke, alebo Kereklasifikuje polozky

VO svojej Utovnej zavierke).

%V praci budeme pouZivapojem stivaha, nakko IFRS nezakazuji pouZivanie iného navzu, gojeéajeho
vyznam zrejmy a nie je zavadzajlci.

% pokid’ budeme hovotio vykaze zmien vlastného imania, tak budeme potifisem vlastné imanie, nie
pojem vlastny kapital.



Jeden riadok v ktoromke&k vykaze utovnej zavierky sa oziaje riadkova
poloZka, t. j. poloZka vykdzana vo vykazetaenej zavierky. Vo vykazoch t@vnej zavierky
sa prezentuju riadkové polozky v oceneni prisluSmamnou prezentacie v poznamkach sa
uvadzaju slovné opisy alebo kombinacia slovnych opis@iselnych udajov (pat alebo

ocenenie).

U¢tovna zavierka je vysledkom spracovanidkého mnoZstva transakcii alebo inych
udalosti, ktoré su zoskupované do tried, @oith charakteru alebo funkcie. Poslednou etapou
v procese zoskupovania a klasifikacie je prezentatc@viegj zavierky.

Vysledkom uplatnenia IFRS, s dodatoin zverejnenim v pripade potreby, jeawha
zavierka, ktora je vernou prezentacioudtdna jednotka prezentuje td¥nd zavierku
v Uplnej Struktire najmenej raz za rok. Pri zostavovatoviagj zavierky manazment musi
posudi’, ¢i je G&ovna jednotka schopnd pokowa® v nepretrzitejcinnosti. Ak si je
manazment pri uskuto¢novani svojho posudenia vedomy, Ze existuju vyznaeisiéty
suvisiace s udaléami alebo podmienkami, ktoré moézu vniesyznamnu pochybndsna
schopnos uctovnej jednotky pokréova v nepretrziteginnosti, je povinna tdvna jednotka
tieto neistoty zverejii Uétovna jednotka zostavuje d¥n( zavierku s vynimkou Udajov
o peiaznych tokoch na zaklade akrualneho princigoviictva.

Aby sa pouzivat®m udovnych vykazov pomohlo komplexne porozuthfsmandnej
vykonnosti Utovnej jednotky, by sa mali vSetky finar& vykazy v ramci (dvnej zavierky

v Uplnej Struktare prezentot’a rovnakou dolezito'su.

Stvaha

IFRS nestanovuji povinny formé&j Struktiru poloZiek stvahy. dlovné vykazy
zostavované po@l'lFRS byvaju vBmi struié z toho dévodu, Ze vo vykazoch sa uvadzaju iba
tie polozky, ktoré su povazované za vyznamné. Kazda poloZka je nasleddendzodkazom
nacag’ poznamok, kde je podrobne vysvetlend. IFRS stadabaj minimélne polozky, ktoré
sa maju vykazowav stivahe (schéma 10 : Struktira a obsah stvahy ).

Suvaha, ako aj ostatné vykazytaunej zavierky, maju ma rovnaki podobu
v jednotlivych Ugovnych obdobiach. Forma, terminolégia a aaraa poloZiek musia by
konzistentné, nevyznamné polozky sa agreguju do tried,apadi’ charakteru a funkcie.
U¢tovna jednotka prezentuje v stivahe poroviraénformacie:

=  ku koncu bezného obdobia,



= ku koncu predchadzajuceho obdobia (ktoré je rovnaké akatak bezného obdobia) a
» k zaiatku najskorSieho porovndtého obdobia v pripade, ak upilaje Udovnu zasadu
spatne alebo vykonava spatni zmenu vykazovania poloziek vo setgeng) zavierke,

alebo ak reklasifikuje polozky vo svojejimynej zavierke.

Pre vypovedaciu schopnibsuvahy su délezité:
» gpOsob ocenenia suvahovych poloziek, ktorym sa zaoberaju jednotlivé, na prislusna vecnu
oblag’ zamerané, IFRS;
= vyber vhodnych kritérii n&lenenie aktiv a zavazkov a ich zoskupovanie do suwsaih
poloziek, préom sa musia dodrEazasady vymedzené v IAS 1 a musi sa uiphat’
zasada vyznamnosti v kombinacii s agregaciou poloziek,
» ur¢enie poradia vykazovania suvahovych poloziek tak,\aipovedali o finandej situacii

actovnej jednotky (najma o jej likvidite).

schéma 10 : Struktira a obsah savahy

Suvaha skupiny XYZ k 31. decembru 20X7
(v tisicoch menovych jednotiek)

31.dec.| 31.dec.
20X7 20X6

NeobeZny majetok
Nehnuté&nosti, stroje a zariadenia
Goodwill
Ostatny nehmotny majetok
Investicie do pridruzenych podnikov
Finanié aktiva k dispozicii na predaj

XXX XXX
ObeZny majetok
Zasoby
Pohladavky z obchodného styku
Ostatny kratkodoby majetok
Peiazné prostriedky a pazné ekvivalenty

XXX XXX
Aktiva spolu XXX XXX
Zakladné imanie
Nerozdelené zisky
Ostatné sudsti viastného imania

XXX XXX
Mensinové podiely XXX XXX
Spolu vlastné imanie XXX XXX




Dlhodobé zavazky

Dlhodobé uvery a po&ky

Odlozena d&

Dlhodobé rezervy

XXX XXX

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

Kratkodobé Uvery a po3ky

Kratkodoba &g’ dlhodobych Gverov a p&iek

Splatna da za bezné obdobie

Kratkodobé rezervy

XXX XXX

Spolu zavazky XXX XXX

Spolu vlastné imanie a zavazky XXX XXX

V z4vislosti od charakteru vlastneéptosti sa Utovna jednotka mézeozhodn’, ako
bude prezentovataktiva a zavazky.Ma dve moznosti:
a) c¢lenenie nabezny a neobezny majetok a obezné a neobezné zavazky
b) v poradi ich likvidnosti.

Bez ohkdu na to, ktory pristup si imvna jednotka zvoli, pri kazdej polozke aktiv a
kazdej polozke zavazkov musi zveréjni
pri aktivach: celkové @akavané sumy, ktoré majutbygiskané wase 12 mesiacov a menej
od obdobia vykazovania a za dobu dlhSiu ako 12 mesiacov po obdobi vykazovania,
pri zavazkoch: celkové o&akavané sumy, ktoré majutbyysporiadané ¥ase 12 mesiacov a

menej od obdobia vykazovania a za dobu dlhSiu ako 12 mesiacov po obdobi vykazovania.

Aktiva sa povazuju zabezné ak spinaju aspon jedno z tychto kritérii:

a) ocakava sa, Ze k ich realizacii, predaju alebo spetmatide v obdobi zodpovedajucom
beznému prevadzkovému cyklatavnej jednotky,

b) v Uc¢tovnej jednotke sa nachadzaju primarne relyiébchodovania,

c) ich realizacia sadakava do 12 mesiacov po obdobi vykazovania, alebo

d) existuju v podobe pgmznych prostriedkov alebo feznych ekvivalentov, ktorymi méze
actovna jednotka voie disponovad po dobu najmenej 12 mesiacov po obdobi
vykazovania.

Ak aktivum nespiiia ani jednu z uvedenych podmienok, povaZuje sa zaatmezné.



Osobitnou kategoriou su aktiva, ktoré IFRS @émpaakoneobezné aktiva uéené na
predaj, a ktoré sa musia vyk&zako samostatna polozka v obeZznom majetku

Zavazky sa povaZuju za obezné (kratkodobé), ak Bmju niektoré z tychto
Kritérii:
* ich vysporiadanie sa o#kava v ramci bezného prevadzkového cyklu diovnej
jednotky,
e sU v drzbe (¥tovnej jednotky primarne na Uéely obchodovania,
» gplatnost’ zavéazku je najviac 12 mesiacov od obdobia vykazovir
e Uétovna jednotka pri nich nema bezpodmien&né pravo odlozt’ vysporiadanie
zavazku podas obdobia najmenej 12 mesiacov po obdobi vykazovani

Ak zavazok nesyiiia ani jednu z uvedenych podmienok, povaZuje sa zaatmezny.

Pri deneni Yastného imania sa v suvahe zadnuju:
* poZiadavky pravnej upravy prislusnej krajiny, v ktorej méouia jednotka sidlo,
» typ Udovnej jednotky a
* Uctovna politika, ktora si zvolila tdvna jednotka pri prezentacii informécii o vlasthom
imani.

Zakladny kapital

Z&kladny kapital predstavuje vklady (@&€né, nep@zné) majittov do udovnej
jednotky v p@aznom vyjadreni. Predstavuje vstupny vlastny zdmjetku, ktory sa nasledne
zvySujed’aldimi vkladmi vlastnikov alebo dopiiia z vytvorenéistého zisku po zdaneni. Pre
akciovu spolonog’ predstavuje zakladny kapital sfi¢menovitych hodnbt vSetkych akcii,
ktord mbze by r6zna. Vo vEahu k zékladnému kapitélu sa v sulade s poZiadavkasil -
Prezentacia Udvnej zavierkydporu@& vo vykaze zmien vlastného imania prezentestanu

emitovaného kapitalu obchodnou spalog’ou v priebehu tdvného obdobia.

VySka menovitej hodnoty zakladného kapitalu signalizuje Jerite finandud
aekonomicku silu tidvnej jednotky. Pretoze tavné jednotky chcu navonok posolako
ekonomicky silné, snazia sa v primeranom rozsahu zakladny kapital zvysSwydke
zkladného kapitdlu by sa nemala pripisbva@ takd vaznds pretoze na skdmanie
ekonomickej sily p6sobi aj mnoho inych faktorov.



Zakladny kapital je tvoreny kmievymi akciami, s ktorymi su spojené zékladné
opravnenia akcionarov t.j. zasthova® sa hlasovania na valnom zhromazdeni akcionarov,
pobera dividendu v zavislosti od vysky dosiahnutého ziskpodidat sa na likviddnom
zostatku pri zaniku spoloosti. Okrem toho ma akcionar prednostné pravo pisavani
novovydanych akcii pri zvySovani zakladného kapitalu.

V pripade prioritnych akcii byva rozsah niektorych prav obmedzeny. Sa vSak s nimi
spravidla spojené rdozne zvyhodnenia, ktoré tykaju majetkovych opravneni (stanovena
percentualna sadzba dividend vyplacana prednostne pred dividendamihaviote akcii,
narok na vyplatenie zameskanych resp. kumulovanych dividend a pod.). Prioritné akcie maju
obvykle garantovant minimélnu dividendu. Prioritné akcie je moznéage vymeni za
kmeiové akcie, ak obsahuju takuto dolozku.

Prioritné akcie m6zu ntanasledujuce charakteristiky:

= Kkonvertibilita na km&ové akcie umaoluje akcionarom konvertovaprioritné akcie na
kmeiové akcie vo vopred d&enom pomere,

= odkupitd’né v stanovenej cene — tatda dovollje obchodnej spolmbsti odkupt' tieto
akcie v ukenych dnoch v buddcnosti vaemych cenach.

» kumulativhe prioritné akcie su charakteristické tym, Ze v rokocld, && dividendy
vyplacali, ndrok na stanovené dividendy nezanikd, nedeklarované dividendy sa kumuluja,
vykazuju sa v poznamkach ako potencialny zavéazok avyplatia sa prednostne pred
dividendami na km@ové akcie ciastothe alebo Uplne v zavislosti od prostriedkov
schvalenych na vyplatenie dividend.

» participujuce prioritné akcie su zriedkavé, poskytuju vyhodu FZiskalen stanovenu

dividendu, ale aj rovnaké percento, ako sa vyplaca v dividendach rimkénakcie.

U¢tovna jednotka musi vedierozlisi, ¢ si emitované akcie skuteé podielovym
nastrojom (nastrojom vlastného imania) aletiosa jedna o finatny zavézok Ubvnej
jednotky, pripadne o zloZeny finary nastroj. Podielovy nastroj vlastného imania vgtate
predstavuje akukekk zmluvu, ktora vyjadruje zostavajuci podiel naiakech po odpatani

vSetkych zavazkov. Podielové nastroje neprinasaju emitentovi povibodgcej Uhrady.

Kapitalovy nastroj je zmluva, ktora musi spiimasledujice podmienky:
» neobsahuje povinn@s platit (previes aktiva), alebo preda finantny nastroj za
potencialne nevyhodné podmienky) a

» pokial’ méze by vysporiadany vliastnymi kapitalovymi nastrojmi (aii) emitenta a



a) nejedna sa o derivat — nesmie obsaliméavéazok emitenta pretigpremenlivy poét
vlastnych kapitalovych néstrojov),
b) pokia’ sa jedna o derivat, musitbyysporiadany vymenou pevne stanovenggdee]

Ciastky za pevne dany pet vlastnych akcii (napriklad opcie na Upis akcii).

Kmeiové i prioritné akcie predstavuju pre ich vlastnigadielovy nastroj, ktory
dokazuje zmluvny narok na zostatkovy podiel na vlastnom kapitadle (dokladuje narok
zUcgastnenej strany t.j. drzita na zostatku majetku tmvnej jednotky po Uhrade vSetkych
zavazkov) Kméové akcie su nastrojom vlastného kapitalu, lebo saobju zavazok k platbe
vodi ich drzitd'om. Prioritné akcie mézu Byvzhadom k svojmu nazvu, zavazkom.

V niektorych pripadoch obsahuju pravo diatea spatné odkupenie akcii k presne danému
alebo presne @enému datumu za pevnu, resp. presgenir cenou. Pokiama drzitd pravo

na spatne odkupenie akcii, jedna sa o fingnzdvazok bez olflu nato, Ze drzifepobera
dividendu (rozhodujlca je tu podstata veci a tou je poviheostenta plati).

V suvislosti s emisiou akcii vznikaju transakénaklady, ktoré je potrebné zachiyko
priame znizenie vlastného kapitalu (nevysledkovo)stef vySke (transaki# naklady na
emisiu kapitalovych nastrojov su zniZzené o suvisiacéoda dopady). Pokla uctovna
jednotka emitovala zloZeny finémy nastroj, musi transaké naklady rozdelimedzi obidve

zlozky k pomeru k prijmu z obidvoch zloZiek.

IFRS explicitne nepoZaduju oddelenie zakladného kapitalu a emisného azdornhl’
na rézne formy kapitalovych spolodsti. Toto oddelenie je vSak u akciovych spoluxti
potrebné urohi kvoli poziadavke oddeleného vykazania menovityctindo akcii podd tried.
Emisné aZio predstavuje osobitny kapitalovy fond spuieti, ktory sa vytvoril
celkovou prémiou z emisie akcii. ,Celkova prémia je taky objem z celkového investovaného
kapitdlu do spolatosti, ziskaného z emisie akcii, ktory prevySuje itiéhppredstavujici
celkove zakladny kapital. Po vydeleni celkovej prémietguévydanych akcii sa vypta

priemerna prémia na akcit/“

27 KRISTOFIK,P. — SAXUNOVA, D. — SURANOVA, Z.: Finané Gtovnictvo a riadenie s aplikaciou
IAS/IFRS. Bratislava : IURA EDITION. 2009. s. 162. ISBN 978-80-8078-230-6.



Rozdiely z precenenia majetku

IFRS pripagaju precenti niektoré druhy majetku na ich realnu hodnotu, ahy s
dosiahol reélny poldd na finantld situaciu Utovnej jednotke. Tyka sa to predovSetkym
pozemkov, budov a zariadeniAG 16 — Pozemky, budovy a zariadenia) a investicii v
nehnuténostiach (AS 40 — Investicie v nehniitestiach) Ustovna jednotka si prifalSom
zaobchadzani s pozemkami, budovami a zariadeniami méz&,zZmlich bude po momente
prvotného zau®vania uvadzabud’:
= vo vySke vychadzajlcej z obstaravacich cien (model historickej ceny),
» vo vySke vychadzajucej z precenenia tohto majetku na objektivhu hodnotu (model

precenenia).

Model preceneni&® :
» zvySenie &tovnej hodnoty (precenenie smerom nahor) sauje priamo do vlastného

kapitalu prostrednictvom tzv. rezervného fondu precefienia

Uétovna hodnota < fair value

» zniZenie (tovnej hodnoty (precenenie smerom nadol) sa vykaze ako naklad — Vykaz
ziskov a stréf.

Ué&ovna hodnota > fair value

Ak sa v dbsledku precenenia hodnota majetku zvysi, rozdiel z precenenia sa premietne
do vlastného kapitalu a vykazuje sa az do vyradenia tohto majetku. Ak sa hodnota majetku
zniZi, prejavi sa toto zniZenie ako naklad v zisku alebo strate za bédnééiobdobie (strata
Z0o zniZenia hodnoty). Prebytok z precenenia zahrnuty vo vlasthom kapitale mdze by
prevedeny do nerozdelenych ziskov vtedy’ ke realizovany. Prebytok z precenenia méze
byt realizovany:

» pri vynati z pouZivania alebo pri vyradeni majetku,

8 pouziva sa aj pre pouZziti reprodaich cien.

2 Cez Vykaz ziskov a strat sa vykaze vtedy, ak ide o zruSenie rozdielu, ktory vznikol v minulosti pri preceneni
tohto majetku smerom nadol.

%0 Cez vlastné imanie sa vykazuje vtedy, ak ide o zru$enie rozdielu, ktory vznikol v minulosti pri preceneni tohto
majetku smerom nahor.



= pripadne¢ag’ mbéze by realizovana, ak je majetok pouzivany obchodnoucgpok’ou.
V takomto pripade realizovana suma prebytku predstavuje rozdiel medzi odpismi, ktoré su
zaloZzené na precenenejtaenej hodnote majetku a odpismi, ktoré su zaloZzeaé

povodnej obstaravacej cene majetku.

Rozdiely z prepod&u mien

Rozdiely z prepad#s mien suvisia s aplikacddS 21 — Winky zmien v kurzoch cudzich mien

tvori s&™:

=z kurzovych rozdielov z investicii do zahr&amého subjektu a

» z kurzovych rozdielov zo zavazku (hedging) ako zab&apie investicie do zahrameho
subjektu.

VSetky Udovné pripady v cudzej mene saujd vo funkdej mene (mena primarneho
ekonomického prostredia). Kurzové rozdiely sa posudzuju vo vazbe ite@me polozky
anepaazné polozky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli vyrovnanim f@nych poloziek alebo prepon
penaznych poloziek pouZzitim iného kurzu, nez akym Ipoépodtane pri prvotnom oceneni
debo pri ndslednom odevani k zavierkovému dnu (tzn. z monetarnych poloZziek napriklad
pohladavok a zavazkov) sata§u vysledkovo do obdobia, v ktorom vznikli.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli na ne@znych polozkach (napriklad cenné papiere)
suvisia s naslednym ottevanim finanfiych nastrojov. Ak je rozdiel z precenenia ziskistra
G¢tovany suvahovo (v ramci vlastného kapitalu), potémrzovy rozdiel je sl&g’ou
ocenovacieho rozdielu z preceneniatadaného do vlastného kapitalu napriklad :

» kumulativhe zmeny reélnej hodnoty firkaeho majetku weného na predaj alebo

» v pripade vyuzitia modelu precenenia v IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby
hmotny majetok) aleb®AS 38 Nehmotny majetoka @tuje ako zisk/strata do vlastného
imania. Ak je tento majetok vykazovany v cudzej mene, potom aj kurzovy rozdiel
Z precenenej sumy je taktiez adtou océovacieho rozdielu z preceneniatadaného do
vlastného kapitalu.

Ak vznikne kurzova strata, zvySi sa rezervny fond z prepadien. Ak vznikne
kurzovy zisk, sposobi zmenu (t. j. zniZzenie) fondu z preepaden len do vysSky hodnoty jeho
zvySenia. Aj v tomto pripade ide o nerealizovany kurzovy zisk, ktory sa vykaze vo vykaze

zmien vlastného imania.

1 SLOSAROVA, A. a kol.: Analyzadiovnej zavierky. Bratislava : IURA EDITION, 2006, s. 460. ISBN 80-
8078-070-6.



Akumulované zisky a straty

ZadrZzané/akumulované zarobky prestavuju suhrn celkovych ziskov a strat
dosiahnutych pas doby existencie tavnej jednotky zniZzeny ca&’, ktora bola rozdelena
vlastnikom utovnej jednotky v podobe dividend a podielov na @isk

Akumulovany zisk/strata je zloZzka vlastného imania, prostrednictvom ktorej sa
zabezpeéuje porovnatEnog’ informacii prezentovanychctovnymi jednotkami vo svojich
actovnych zavierkach aj na nadnérodnej urovni. Akumaity zisk/strata sa potom upravuje
o skutotosti tykajuce sa oprav chyb, zmien vtaxhych metdédach a zasadach (IAS 8 —

Bilan¢na politika, zmeny v tdvnych odhadoch a chyby).

V slvahe sa zadrzané/akumulované zarobky uvadzaju v dastiach:

» rezervovanacagst’, pri ktorej je presne vopred stanovenyellgj vyuZzitia. Jej oddelenie
prispieva k tomu, aby sa tato suma nepouZila mdyyitia ktoré nebola tend,

* nerezervovana ¢as’, ktord méze by vyuzitd na akykofek Ul bez prekédzok
a podmienok.

Pri zadrzanych/akumulovanych zarobkoch sa musi dodrZideanesmu iyyzvySené
o transakcie s vlastnymi akciami td¥nej jednotky, zato uvedené transakcie mézZu tuto
polozku znizi’. Akykolvek pripad, ktory by ovplyvnil zvySenie sa vykazgpsyvom na
emisné &zio, nie s vplyvom na akumulované zarobky. Ak existuju akumulované zarobky,
mozno prizna dividendy, avSak iba pod podmienkou existenci#apaych prostriedkov

alebo inej ako peaznej forme ich vyplaty.

U¢tovna jednotka je povinna zvergjrud’ v sivahe alebo v poznamkach k vykazom
actovnej zavierky dalSie uZzSie klasifikacie prezentovanych riadkovycholopiek
klasifikovanych sp6sobom zodpovedajuaimnostiam Gtovnej jednotky. PoloZzky maju By
usporiadané spésobom, ktory je primeraynnostiam Gatovne] jednotky. Detaily
poskytované pomocou uZSich Klasifikacii zavisia na poziadavkach IFRS a’kestie
charaktere a funkcidch vykazovanych sdiflenenia sa lidia vasti vlastny kapital podl
jednotlivych polozZiek, napriklad vlastny kapital a fondy s&lesiziju do réznych tried, ako

su zakladné kapital, emisné azio a fondy.

Podla IAS 1 — Prezentacia tavnej zavierkysa pozaduje, aby tavna jednotka

o vlastnom kapitale k zavierkovému diu v suvahe, alebo v pozndmkach k nej zverejnila:



a) pre kazdu triedu zékladného kapitalu:

» schvaleny poét akcii,

= pocet akcii emitovanych (v rozdelenych na splatenésplagené),

= menovita hodnotu akcie, alebo skuto&’, Ze akcie nemaju menovita hodnotu,

= odsuhlasenie pad nesplatenych akcii nadatku a na konci tdvného obdobia,

= prava, preferencie a obmedzeniad’atzujuce sa na danu triedu akcii vratane obmedzeni
na rozdelenie dividend a vyplatenie kapitalu,

= akcie v ttovnej jednotke, ktoré ma v drzbetd¢na jednotka alebo jej dcérska spolog’
alebo pridruzené podniky, a

= akcie rezervované na emisiu pa@ddpcii a zmlav o predaji akcii, vratane terminalim,
a

b) opis charakteru a &elu kazdého rezervného fondu v ramci vlastného kapitu.

Dalsim Standardom, ktory stanovuje poziadavky naejnenie informacii o vlastnom
kapitale jelAS 32 - Finantié nastroje: zvergpvanie a vykazovani&tory poZaduje uvedenie
informacii tykajucich sa:

» rozliSenia podielového nastroja od finedbo zavazku, pripadne zloZeného fimeho
nastroja (to ma vplyv na f@vanie a vykazovanie suvisiacich transakcii),

= vySky transakidych nakladov suavisiacich s emisiou akcii, znizwhchodnotu emisie
akcii (tieto je potrebné tdva’ sivahovo a vykazovaako priame zniZenie vlastného
kapitalu),

= vySky vlastnych akcii predstavujucich mozné zniZzenie zékladného kapitalu imania

v pripade, ak nebudd opatovne (v zakonom stanovenej lehote) predané, taktiez naklady

suvisiace s nakupom, predajom alebo likvidaciou vlastnych iakmidlu uU&ované

sivahovo a vykazované ako polozka zniZujuca viastny kapitél.

Vykaz komplexného vysledku

V ramci IAS 1 — Prezentacia t@vnej zavierkybol poévodnyvykaz ziskov a strat,
ktory zahrioval iba naklady a vynosy vstupujuce do vysledku hp®darenia (zahimajuci
iba naklady a vynosy vstupujuce do vysledku hospodarenia) v roku 2009 nahrgkiznym
komplexnych vysledkov. Ugelom vykazu komplexného vysledku je informéva

pouZzivat&ov udovnych informécii o celkovej vykonnostita¥/nej jednotky. Od 1.1. 2009 sa



Gctovna jednotka mdZe rozhodndti bude zostavouaiba vykaz o komplexnom vysledku
hospodarenia, alebo okrem neho aj @siiy®? vykaz ziskov a strat.

Komplexny vysledok hospodéarenia poskytuje pouziiate viac informacii
o hospodareni @idvnej jednotky. Komplexny vysledok hospodarenia zahina vSetky zmeny vo
vlastnom kapitale, ktoré sa objavili @& daného @ovného obdobia, okrem investicii
akcionarov a platieb dividend akcionarobalej obsahuje vplyv ekonomickych udalosti na
Gctovnu jednotku, ptiom tieto udalosti su Veni malo ovplyvniténé manaZzmentom
spolotosti. Z tohto dévodu sa uvadza, zé&sty zisk je meradlom hospodarenia manazmentu

a komplexny vysledok hospodarenia je meradlom hospodarémianéj jednotky*>,

V IAS 1 — Prezentacia tmvnej zavierkybol premenovany vykaz ziskov a strat na
komplexny, ktory je zloZeny z dvoch vykazov: vykaz ziskov a strat a vykazu komplexného
vysledku. Treba dodaZe informéacia o komplexnom vysledku bola pdFRS obsiahnuta
vo vykaze zmien vlastného imania ako efintysledku hospodarenia za obdobie a zmien vo
fondoch, v ktorych sa dujua suvahové gains a losses. Komplexny vysledokpdaérenia
obsahuje vSetky vynosy a naklady, zisky a straty, ktoré sa bezne zahraju do vykazu ziskov
a strat, ale su tam zaradené aj nerealizované zisky a straty, ktétajgané utoch viastného
kapitalu, a preto obchadzaju vysledok ziskov a strat. Prikladom nezrealizovanych ziskov
a strat vykazovanych ako @& vykazu zmien vo vlastnom imani, resp. &di¢iného
komplexného vysledku su nerealizované zisky, resp. straty vznikajluce agraci fixnych
aktiv alebo z hedgingovych néastrojov. Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych
papierov uéenych na predaj mozno zad¢a' alternativne s pouzitim redélnej hodnoty
s vykazovanim nerealizovaného zisku alebo straty z precenenia zrealimgpghteennych
papierov. Pré&o sa nerealizované zisky, resp. stratydnga vysledkovo, t.j. tak, aby doSlo
k ovplyvneniu komplexného vykazu za danéoutié obdobie? Pretoze tym, Ze sa vykazuju
oddelene, sa redukuje kolisavagsku v désledku fluktuacie trhovych cien danychrogh
papierov, resp. majetku a predsa poskytuju uZileateinforméciu, aky zisk alebo strata by

vznikli, keby sa cenné papiere resp. majetok predali za trhovu cenu.

32 \tykaz ziskov a strat je od roku 2009 nahradeny nazvom vykaz komplexného vysledku. Tento vykaz je mozné
interpretovd bud’ v jednej alebo dvocbastiach (vykazoch) . PoKisa prezentuje ako jeden vykaz, izghcely
povodny vykaz ziskov a strat plus tzv. ostatn€asti komplexného vysledku. PoRiaktovna jednotka
prezentuje dva vykazy, zverejni samostatny vykaz ziskov a strat a oddelene skratend verziu vykazu
komplexného vysledku, obsahujici v jednom riadku vysledok hospodarenia a za nim polozky ostéastch su
komplexného vysledku.

% DELANEY, P.R — EPSTEIN, B. — NACH, R. — BUDAK, S.W.:GAPP 2004. Hoboken, NJ:Wiley, 2003, p. 60.



V novelizovanej verzilAS 1 - Prezentacia twvnej zavierkye komplexny vysledok
definovany: ,komplexny vysledok je zmena vlastného kapitdlu za obdobie, ktor4 vyplyva
zinych transakcii audalosti, nez su zmeny vyplyvajuce z vlastnickych transakcii
s majité'mi.«3*

Komplexny vysledok neobsahuje zmeny vlastného kapitélu crapnie vkladmi
vlastnikov, resp. vyplacanim dividend vlastnikom. Tieto zmeny sa #u@ieyo vykaze

zmien vlastného imania.

Vykaz komplexného vysledku G¢tovna jednotka méze zostéako:

1. jeden vykaz obsahujuci dve podrobné sekcie. Prva zahpddrobny komplexny
.vykaz ziskov a strat* a druha ,iny“ komplexny vysledok hospodarenia. Vykaz sai kon¢
sudom oboch medzivysledkov a nazyva sa celkovy kompiexysledok hospodarenia za
rok. V zavere sa samostatne zviaugjl :
= zisk prislachajuci vlastnikom materskejtaenej jednotky a podiel patriaci minoritnym

akcionarom,
= celkovy komplexny vysledok hospodarenia prislichajuci vlastnikom materstajnag
jednotky a podiel patriaci minoritnym akcionarom.
2. dva vykazy, ktorych prezentécia &aa poslednym riadkom komplexného ,vykazu
ziskov a strat, t.J. ziskom a pokfgje polozkami iného komplexného vysledku hospodareni
a vycislenim iného komplexného vysledku hospodareniah s itaslednym stiom
a zverejnenim celkového vysledku hospodarenia za rok. Potom nasleduje vykazanie
informacie o celkovom komplexnom vysledku hospodarenia prislichajucom vlastnikom

materskej Utbvnej jednotky a minoritnych akcionarom.

Celkovy komplexny vysledok sa sklada zo vSetkych poloZiek vysledku hospodarenia
a tzv. ostatnych sasti komplexného vysledku. Vysledok hospodarenizedkiové vynosy
znizené o néklady, mimo poloZiek ostatnychastickomplexného vysledku. Ostatné asit
komplexného vysledku obsahuju polozky vynosov a nakladov (vratane reklasyitka
Gprav), ktoré nie su vykazovaneé vysledkovo, ale sivahovo v ramci vlastného kapitalu. Tieto
vznikaju kef’:
= Uctovna jednotka zvoli na ottevanie dlhodobych aktiv tzv. model precenenia vdsila

s IAS 16 — Pozemky, budovy a zariadenia alebo IAS 38 — Nehmotny majetok.

% |AS 1 — Prezentaciastovnej zavierky



= Uctovna jednotka pouziva tzv. koridorovy pristup kag&vaniu ziskov alebo strat
z poistnej matematiky z programov definovanych pozitkami vranggs 19 -
Zamestnanecké pozitky.

Zisk (straty) poistnej matematiky z definovanych programov penzijnych pozitkov sa tyka

spolotosti, ktoré garantuju svojim zamestnancom pengi&wgl o tom v stlade AS 19 —

Zamestnanecké pozitkyfento Standard povoje, aby spoladog’ pri Uctovani zavazkov

Z programov penzijnych pozitkov pouzivala tzv. koridorovy pristup, ktoryigpottom, Ze

sa vysledkovo vykaze ib&ag’ ziskov/strat poistnej matematiky — t4, ktora pregah

stanovenu drovevyznamnosti. ZvySnédag’ tychto ziskov/strat sa vykaze suvahovo, teda bez

vplyvu na vysledok hospodarenia.

= V pripade prevodovdiovnych Udajov z funkdej meny na menu tdgvnej zavierky podd
IAS 21 — Vplyv zmien menovych kurzov

Této polozka vznika vtedy, Hesa @tovnd zavierka zostavuje v inej ako funk§ mene

Gctovnej jednotky alebo @ovnych jednotiek, ktoré su v nej zhrnuté (naprikiagripade

konsolidacie). V sulade FAS 21 — Vplyv zmien menovych kur®av pri tomto prevode

pouziva pri aktivach a zavazkoch aktualny kurz platny v suvahovémukgm v pripade

nakladov a vynosov sa pouzije historicky kurz. V désledku toho mézekoréedielu, ktory

sa kumuluje vo fonde kurzovych rozdielov v ramci vlastného kapitalu.

= Uctovna jednotka predsije finanhé aktiva urené na predaj podllAS 39 — Finandgé
nastroje: vykazovanie a obavanie.

» V pripade vyuZitia zabezpavacieho Utovnictva v oblasti pgaznych tokoypod/a IAS 39
— Finané néstroje: vykazovanie a gaaanie.

V pripade zabezgenia p&aznych tokov nastava situacia, dkezabezp&vana polozka

ovplyvni vysledok az v buduicnosti, zdti& povinné preagvanie zaisovacieho derivatu by

mohlo vysledok ovplyvniokamzite, a tym spésabekonomicky neexistujuci vykyv.

Ostatny komplexny vysledok teda tvoria zisky a straty, ktoré sa v prisluSnom obtiailitic

suvahovo — do fondov vo vlastnom kapitéle.

Vo vykaze komplexného vysledku (schéma 11: Struktira aobsah Vykazu
komplexného vysledku (dva vykazy)) su zahrnuté minimélne tie riadkové polozky, ktoré za
dané obdobie prezentuja tieto sumy:

" Vynosy,

= finané naklady,



» podiel na zisku alebo strate pridruzenychiotrtiych jednotiek a spologch Gdovnych
jednotiek utovany pouzitim metddy vlastného imania,

= danoveé naklady,

*» jedna suma zahinajuca sficzisku alebo straty z ukoewia cinnosti po zdaneni a zisku
alebo straty po zdaneni, vykdzaného pri oceneni realnou hodnotou zniZzenou o naklady na
predaj, alebo pri vyradeni aktiv alebo skupiny na vyradenie, predstavujucichenkon¢
¢innog’,

= zisk alebo stratu,

» Kkazda zloZka ostatnych sagti komplexného vysledku klasifikovana padharakteru,

» podiel na ostatnych sastiach komplexného vysledku pridruZzenychoutych jednotiek
a spolo&iych udovnych jednotiek Udvany pouzitim metddy vlastného imania,

= komplexny vysledok celkom.

Uétovna jednotka musi ségne dosledne oddelivykazovanie transakcii s vlastnikmi
(tieto budu vykazované vo vykaze zmien vo vlastnom imanim) tzn. neméawkgzované
v ramci uplného vysledku hospodarenizalSou poziadavkou je, aby sa dividendy, ktoré
predstavuju podiel akcionarov na vysledku hospodarenia (a suvisiaca informacia o podiele
dividendy na akciu) vykazovala v ramci transakcii s vlastnikmi tzn. iba vo vykaze zmien vo

vlastnom imani.

Schéma 11: Struktira a obsah Vykazu komplexného vysledku (dva vykazy))

Vykaz komplexného vysledku
Za obdobie kortiace 31. decembrom 20xN
(v tis. vykazovanej meny)

20xN+1 |20xN
Cisty zisk za rok X X
Kurzové rozdiely z precenenia aktiv a pasiv zo zatinguoh operacii X X
Realizovaténé cenné papiere (X) X
Zabezpeka hotovosti (cash flow hedging) (X) (X)
Zisky a straty z precenenia majetku vykdzané metodou vilastného im: X X
Aktualne zisky a straty z déchodkovych planov (X) X
Podiel z iného komplexného vysledku hospodarenia pridruzenych X (X)
podnikov
Dan z prijmu prisldchajuch komponentom iného komplexneysledku X (X)
hospodarenia
Iny komplexny vysledok hospodarenia za rok po zdaneni (X) X




Celkovy komplexny vysledok za rok X X

Celkovy komplexny vysledok za rok

Prislachajaci

vlastnikom materského podniku X X
mensinovym akcionarom X X

X X
zdroj: IFRS

Pojem komplexny vysledok nie je definovany v Konagpdamci, ale pouziva sa
v IAS 1 - Prezentacia @vnej zavierky ako opis zmien vlastného kapitaltoudej jednotky
pocas obdobia vznikajucich z transakcii, udalosti droksti, s vynimkou tych zmien, ktoré
vznikli z transakcii s vlastnikmi v rdmci ich pravomoci vlastnikeed/&a nasho nazoru je to
urcity problém, pretoZze Koncepy' ramec by mal byza kazdych okolnosti teoretickym
vychodiskom vSetkych Standardov, ateda aj IAS 1 — Prezentatiwn@p zavierky.
Koncepdly ramec uvadza ako prvky vysledovky vynosy (incdmeyklady (expenses)

Aj ked sa pojem ,komplexny vysledok” pouziva na opis suhuietkych zloZiek
komplexného vysledku, vratane zisku alebo straty, pojem ,ostatraststkomplexného
vysledku“ odkazuje na vynosy a néklady, ktoré si podHRS zahrnuté do komplexného
vysledku ale nezahrnuté do zisku alebo straty.

Vykaz zmien vlastného imania

Vykaz zmien vlastného imania je rovnocennouasi@u Udovnej zavierky. Pretoze
podla IFRS sa v (tdvnictve nevykazuje ,viacero“ vynosov a nakladov wgkaze ziskov
a strat, ale priamo vo vlastnom kapitale, pre pouZivaté€itovnej zavierky mé osobitny
vyznam ziskanie detailného pealdlu na vyvoj vlastného kapitdlu @ hodnoteného
uctovného obdobia.

Ucelom vykazu je prezentovadresatom advnej zavierky jednotlivé dovody zmeny
vlastného kapitdlu gas utovného obdobia, aby ziskali rozsiahle informaciehndnotenie

% Vynosy (income) predstavuju zvySenie ekonomického prospechu v priebauného obdobia, ktoré sa
prejavi takym zvySenim aktiv alebo znizenim zavéazkov, ktoré vedie k zvySeniu vlastného kapitalu inak, ako
vkladmi vlastnikov.

% Naklady (expenses) predstavuji znizenia ekonomického prospechu v priébmmélio obdobia, ktoré sa
prejavi takym ubytkom aktiv alebo zvySenim zavazkov, ktoré vedie k znizeniu vlastného kapitalu inak, nez jeho
rozdelenim medzi vlastnikov.



pravdepodobnych buducichi@nych tokov. Vykaz je doplijucim informa&nym nastrojom

predovSetkym vykazu ziskov a strat, pomocou ktorého mozno zébsahrnny vysledok

hospodarenia za t@vné obdobie. tovna jednotka prezentuje vo vykaze zmien viastného
imania:

= celkovy komplexny vysledok, ptom sa oddelene uvedu celkové sumy prirddie
vlastnikom materskej spolodsti a nekontrolujucim podielom,

= vplyvy spatného uplatnenia alebo spatnej zmeny vykazovania, ktoré boli vykadzané
v stlade s IAS 8 — dibvna politika, zmeny v tavnych odhadoch a chyhye kazdu
zloZku vlastného kapitélu,

» pre kazdu zlozku vlastného kapitalu porovnanitounej hodnoty na z#atku a na konci
actovného obdobia, s osobitnym zverejnenim kazdej ynvgplyvajucej zo zisku alebo
straty, z kazdej polozky v ostatnych astiach komplexného vysledku a z transakcii
svlastnikmi, ktori konaju v rdmci svojich pravomoci vlastnikov, zobrazujic oddelene
plnenia vlastnikmi a rozdelenia vlastnikom azmeny vo vlastnickych podieloch

v dcérskych spolmostiach, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly.

Uétovna jednotka je povinna budio vykaze zmien vlastného imania, alebo
v poznadmkach prezentoaumu dividend, vykazovanych ako rozdelenie viastmikpo@&s
obdobia a prislusnd sumu na akciu. Dividendy su sumy rozdelené vlastnikom, ktori konaju
v ramci svojich pravomoci vlastnikov a vykaz zmien vlastného imania prezentuje vsetky
vlastnicke zmeny vlastného imaniaétovna jednotka by nemala prezentdwdividendy vo
vykaze komplexného vysledku, pretoZze vtomto vykaze sa prezentuju zmeny vlastného
kapitdlu nezahtnajucich transakcie s vlastnikm.si mdézeme polazbtazku,c¢i by sa mali
vplyvy spatného uplatnenia alebo spatnej zmeny vykazovania, ako su definované v IAS 8 —
Uctovna politika, zmeny v tevnych odhadoch a chyby, povaZzowa' zmeny vlastného
kapitalu nezahriiajuce transakcie s vlastnikmi. Nepredstavuju zriesigého kapitalu p@s
obdobia, ale poskytuju zosuladenie medzi kopm stavom a z@atocnym zostatkom vo
wykaze zmien vlastného imania.

Vykaz zmien vlastného imania mozno zostayowvavoch forméatoch, a to ako:

1. vykaz realizovanych ziskov a strat suhrnného vysledku zobrazujuceho vSetky
udalosti, ktoré menia vySku vlastného kapitalu a nepochadzaju z transakcii
s vlastnikmi kapitdlovych podielov. Vtomto formate sa osobitne vykazuja popri

vysledku hospodarenia za bezné obdobie vSetky zmeny hodnoty majetku a zavazkov,



ktoré sa bilancuju vysledkovo neutrdlne priamo do vlastného kapitalu. Vysledkovo
neutralne zudvanie priamo vo vlastnom kapitale méze’ lwysledkom napriklad tychto
transakcii:
= tvorba fondu noveého ocenenia pri pouziti metddy precenenia dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku,
= vznik kurzovych rozdielov pri pouziti modifikovanej linearnej metody péepo
cudzej meny (konsolidovanata¥na zavierka),
= zmeny hodnoty realizovateych cennych papierov alebo hedgingtaiaych tokov,
» tvorba fondu z prechodu na IFRS pri prvej aplikacii IFRS.
Vykaz zmien vlastného imania musi obsahiovénimalne tieto polozky:
= vysledok hospodarenia za bezné obdobie,
= vSetky vynosy a naklady, ktoré sa bilancuju priamo do vilastného kapitalu,
= vSetky polozky vynosov a ndkladov (vysledkovo pésobiacich aj vysledkovo
neutralnych) Gtovného obdobia, osobitne pripadajuce na vlastnilmdielov
materskej Utbvnej jednotky (v&Sinovi vlastnici) a na mensinovych vlastnikov,
» pre kazdu polozku vlastného kapitaluinky zmeny metod og®vania, ako aj
dbsledky oprav chyb.
Takymto sp6sobom sa osobitne vykdZzu zmeny vo vlastnom kapitales poibvného
obdobia, ktoré nie su vysledkom vkladov a vyberov vlastnikov a spolu s vysledkom
hospodarenia za tavné obdobie vo vykaze ziskov a strat poskytnu p@id’om Gdovnej
zavierky informéacie o suhrnnom vysledku hospodarenia.
2. vykaz zmien vlastného imania, ktory sa zostavuje pridanim dodato¥/ch prvkov ku
komponentom vykazu realizovanych ziskov a strata to:
» vSetky kapitadlové transakcie od vlastnikov podielov a vSetky vyplaty vlastnikov
podielov
» suma fondov tvorenych zo zisku na¢eku obdobia a k ratému stvahovému diu,
ako aj vSetky zmeny gi@s Udovného obdobia,
= zmeny W(&tovnej hodnoty pre kazdu kategoriu zakladného khapit&apitalovych

fondov, inych fondov na z@tku a na konci tdvného obdobia.

Pri vo/be takéhoto rozSireného variantu reprodukuje vykaemr vlastného imania
vSetky zmeny vilastného kapitalu @edidovného obdobia. Ak sa pouZzije prvy variant, musia

sa uvedené dodatoé prvky zmien vo vlastnom kapitale zvergjrpoznamkach. P@d nasho



nazoru z dévodu préadnosti a vagej kompaktnosti formatu sa odpoande zostavovar

wkaz v druhej, rozSirenej podobe.

Zmeny vlastného kapitalu tavnej jednotky na zsatku a konci Utovného obdobia
odzrkadliju zvySenie alebo zniZenigistych aktiv poa&s obdobia. S vynimkou zmien
v dbsledku transakcii s vlastnikmi, ktori konaju v ramci svojich pravomoci ako vlastnici (ako
su vklady do vlastného kapitalu, spatné nadobudnutie vlastnych majetkovych nastrojov
a dividend jednotky) a s tym priamo suvisiacich transg&h nakladov, predstavuje celkova
zmena vlastného kapitalu px obdobia s@t vynosov a nakladov, vratane ziskov a strat
vytvorenych aktivitami Gtbvnej jednotky v tomto obdobi.

Vykaz zmien vlastného imania (schéma 12 : Vykaz zmien vlastného imania) sa
zostavuje vo forme tably, ktora méa svoju vertikalnu a horizontalnu StrukittHorizontalnu
Strukturu tvoria zloZzky vlastného imania: akciovy kapital, emisné &zio, rezervny fond z
precenenia, rezervny fond z prepodnien, akumulovany zisk. Tieto v naj&m rozsahu
ovplyviiuju celkovd sumu ukazovdte vliastné kapitalu. Ak @vna jednotka zisti, Ze na
zabezpeéenie patrinej vypovedacej schopnosti je Ziaduce zvetemidalSiu jeho zlozku,

IFRS tuto moznas pripu&’aju. Vertikalnu Struktaru tvoria skutodsti, ktoré vplyvali na

zmeny vlastného kapitalu (paajednotlivych poloZiek).

Schéma 12 : Vykaz zmien vlastného imania

Vykaz zmien vlastného imania za rok kosliaci sa 31.12. 20xN
(v tisicoch menovych jednotiek)

Zaklad [Neroz |Prepcget |Finartné|Zabezpée|Prebytok |Spolu [Nekontro [Spolu

ny delené |prevadzk|aktiva |nia Z preceng lujicim Vlastny
kapital |zisky |yv k dispozi| peiaznychnia podielom |kapitél
zahrangi [cii na tokov
predaj

Zostatok k 1. X X X (X) X X X
januaru 20x(N-
1)
Zmeny X) X)
v (Etovnych
zasadach
Prehodnoteny X X X X) X X X
zostatok
Zmeny vlastnéha X
kapitalu za rok
20x(N-1)
Dividendy X X
Celkovy X) X)

komplexny




vysledok za rok

Zostatok k 31.
decembru 20x(N
1)

Zmeny vlastnéhg
kapitalu za rok
20xN

Dividendy

Celkovy
komplexny
vysledok za rok
20xN

Prevod do
nerozdeleného
zisku

Zostatok
k 31.decembru
20xN

Zdroj : IFRS

Navrh oddelfi zmeny vlastného kapitdlu v t@¥nej jednotke pads obdobia
vznikajuce z transakcii s vlastnikmi, ktori konaju v ramci svojich pravomoci vlastnikov (t.].
vSetky zmeny vlastného kapitélu vlastnikov) od ostatnych zmien vlastného kapitalu (t.j. zmien
vlastného imania nezatajucich transakcie s vlastnikmi) povaZzujeme za sprawsSetky
vlastnicke zmeny vlastného kapitalu by sa mali prezetiteeavykaze zmien vlastného
imania oddelene od zmien vlastného kapitalu nezahfnajacich transakcie s vlastnikmi.
,Oddelenie” povazujeme za zlepSenie fin#@to vykazovania, ato zvySenim
transparentnosti tych poloZiek vykazovanych vo vlastnom kapitale, ktoré sa nevykazuju ako
su@g’ zisku alebo straty. Je nevyhnutné ale poznametra v Koncepnom ramci ani na
inom mieste v IFRS neboli definované pojmy ,vlastnicke* a ,nezahfnajucich transakcie

svlastnikmi“ napriek tomu, Ze sasto pouzivaju v narodnycktdovnych Standardoch.

Vykaz peinaznych tokov

V Slovenskej republike sa zostavuje vyka#g#nych tokov v sulade s IFRS (schéma

13: Vykaz p@&aznych tokov). Rozdiel je len vo vykazovani mimongch poloZiek.



Schéma 13: Vykaz p#aznych tokov

Vykaz paiaznych tokov skupiny XYZ za rok kor¢iaci 31. decembra 20X7

(v tisicoch menovych jednotiek)

Rok kondaci 31. decembra

Poznamkal

20X7

20X6

PaiaZzné toky z prevadzkovej ihnosti

Paiazné toky z prevadzkovejhosti

25

Prijaté aroky

Zaplatené uroky

Zaplatena diaz prijmov

Cisté peiazné toky z prevadzkovepiosti

Peaiazné toky z investnej ¢innosti

Nakup nehnutinosti, strojov a zariadeni

Trzby z predaja strojov a zariadeni

Obstaranie investicii

Prijmy z investicii

Cisté peiazné toky z invesihej dnnosti

Peaiazné toky z finartnej ¢innosti

Prijaté splatky uverov

Uhradené splatky uverov

Prijaté dotacie a prispevky

Vyplatené dividendy

11

Cisté peiazné toky z finadnej dnnosti

Cisté zvySenie p#aznych prostriedkov a
pefiaznych ekvivalentov

Peiazné prostriedky a pazné ekvivalenty na
zaciatku obdobia

10

Paiazné prostriedky a p&iazné ekvivalenty

na konci obdobia

10

Zdroj: IFRS




Poznamky

U¢tovné jednotky musia v poznamkach :

a) prezentovéinformacie o predpokladoch, z ktorych vychadzarnasip &tovnej zavierky a
Specifickych &tovnych zasadach,

b) zverejnt’ informécie poZadované niektorym IFRS, ktoré niepsézentované na inom
mieste Utovnej zavierky,

c) poskytnatinformacie, ktoré nie su vo vykazoch, ale su radwé@ na pochopenie kazdéeho

vykazu.

Uctovna jednotka prezentuje poznamky systematicky.kEidej polozke vykazu (stvahy,
vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vlastného imania, vykamzpgch tokov)
uvadza krizové odkazy na vSetky suvisiace informacie v poznamkach.

U¢tovna jednotka musi zverejninforméacie o kiicovych predpokladoch budiceho
vyvoja, ako aj ostatné doélezigiciny neistoty v odhadochk stuvahovému dnu, ktoré sa
spajaju s vysokym rizikom vyznamnych Upravtadnych hodndét majetku a zavéazkov v
nasledujiicom (®vnom obdobi (uvadza sa ich charakter a ocendda®j sa v poznamkach
uvadzaju informacie tykajuce sa riadenia kapitalu, fimgot nastrojov obsahujucich pravo
preda’, ktoré su klasifikované ako vlastné imanieasié.

Poznamky utovnej zavierky zostavenej pallFRS su viémi rozsiahle a podrobné.

Okrem poZiadaviek, ktoré su uvedené v IAS 1, su v kazdom IAS a IFRS vyZadované

zverejnenia v poznamkach, ktoré satalmju na problematiku rieSend v konkrétnom

Standarde.
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