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Derivaty cennych papierov, Investicie a poistenie
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Modely poctu poistnych plneni
Bernoulliho, binomické, Poissonovo, negativne binomické, geometrické rozdelenie. Ich
zéakladné charakteristiky, bodové a intervalové odhady, pouzitie jednotlivych rozdeleni.

Rozdelenia vySky poistnych plneni
Exponencialne, gamma, lognormalne rozdelenie, gamma, Paretovo, Weibullovo, Burrovo.
Bodové odhady ich parametrov, pouzitie jednotlivych rozdeleni.

Kolektivny model rizika

Definicia a zdkladné charakteristiky kolektivneho rizika. Rozdelenie celkového poistného
plnenia (resp. celkovej Skody) bez Specifikacie rozdelenia poétu a individualnej vysky
Skody.

Zikladné typy zloZenych rozdeleni
ZloZzen¢ Poissonovo, binomické a negativne binomické rozdelenie. Vypocet ich
zakladnych charakteristik. Zakony rozdelenia.

Panjerove rekurentné vzt’ahy

Rekurentny vzt'ah na vypocet funkénych hodndt pravdepodobnostnej funkcie poctu
poistnych udalosti a celkovej Skody. Porovnanie tejto metddy s klasickou metddou
(konvolucie).

Skladanie zloZenych rozdeleni

Skladanie zlozenych Poissonovych rozdeleni, binomickych a negativne binomickych
rozdeleni. Vyuzitie techniky skladanie pri aproximdcii individualneho modelu rizika
kolektivnym.

Aproximacia rozdelenia kolektivneho rizika
Aproximacia kolektivneho modelu normdlnym rozdelenim a posunutym rozdelenim
gamma. Podmienky aplikacie jednotlivych aproximacii a ich praktické vyuzitie.

Modely individualneho rizika
Zakladné predpoklady modelu, Laplaceova transformécia, charakteristiky, aproximacia
normalnym rozdelenim.
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Miery rizika
Hodnota VaR a CvaR, funkcia strednej nadmernej straty. Graficka interpretacia hodndt aj
funkcie. Ekonomicky kapital.

Zaistenie v neZivotnom poisteni
Zakladné pojmy, ulohy a vyhody zaistenia, rozlozenie rizika zaistenim a spolupoistenim,
klasifikacia zaistenia. Skladanie zaistovacich retazcov.

Proporcionalne zaistenie

Kvotové zaistenie a zaistenie surplus. Charakteristiky a rozdelenie vysky Skody priameho
poistovatel’a a zaistovatel'a pri kvotovom zaisteni, zaisteni surplus, pri zaisteni zlozenom
z kvotového a surplus, limit zaistovatel’a a jeho vplyv na redukciu rizika poistovatel’a.

Neproporcionalne zaistenie

Neproporciondlne zaistenie, modely $kod priameho poistovatela a zaistovatela pri
zaisteni excess of loss. Charakteristiky, distribu¢na funkcia a funkcia hustoty poistovatel'a
a zaist'ovatel’a, limit zaist'ovatel'a a jeho vplyv na redukciu rizika poistovatela.

Teoria krachu

Proces prebytku v spojitom ¢ase. Metddy odhadu pravdepodobnosti krachu vzhl'adom na
Cas a ich podstata. Vztahy pravdepodobnosti krachu a pociatoénych rezerv, rizikovej
prirazky, koeficientu korekcie, ¢asu. Brownov pohyb.

Optimalne zaistenie

Zakladny princip skladania zaistovacich retazcov. Charakterizacia jednotlivych
optimalizacnych  kritérii. Vzijomny vztah optimalizaénych kritérii. Vyznam
optimalneho nastavenia parametrov zaistenia.

Principy Bayesovskej tedrie kredibility
Apriérne a aposteridrne rozdelenie. Konjugované rozdelenie. Princip Bayesovského
odhadu parametra pomocou kvadratickej stratovej funkcie.

Tedria kredibility )
Pojem kredibilného poistného a jeho zakladné vlastnosti. Uplné a parcidlne kredibilita.
Porovnanie klasickej tedrie kredibility a principu Bayesovske;j tedrie.

Zikladné poistné odvetvia a skupiny neZivotného poistenia. Zikladné pojmy
neZivotného poistenia

Klasifikacia poistnych odvetvi podl'a poistnych druhov a skupin nezivotného poistenia.
Poistenie majetku a zodpovednosti za Skody, urazové poistenie, sikromné zdravotné
a nemocenské poistenie. Zakladné pojmy nezivotného poistenia.

Zdruzovanie rizik
Principy neZivotného poistenia. Zdruzovanie rizik do tarifnych skupin, variaény
koeficient, koeficient asymetrie a koeficient Spicatosti. Kolisanie $kodového priebehu
v tarifnej skupine.
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Tarifné skupiny

Rizikové a ratingové faktory. Charakteristiky portfolia rizik a tarifnych premennych,
rizikd, ktorych momenty st meratelné a nemeratelné, solidarne poistné. Progndzovanie
V nezivotnom poisten.

NajcastejSie sledované Statistické data a ukazovatele

Najcastejsie sledované statistické data a niektoré spdsoby ich ur¢ovania. Metdda census.
Zasluzené a nezaslizené poistné a techniky jeho urcovania. Podielové ukazovatele, ich
vyznam a systematizacia pomocou grafov. Klasické spdsoby projektovania netto
poistného pomocou PPP a SS. Progndzovanie SS.

Podielové ukazovatele a klasické sposoby projektovania netto poistného
Podielové ukazovatele, ich vyznam a systematizacia pomocou grafov. Klasické spdsoby
projektovania netto poistného pomocou PPP a SS. Progn6zovanie SS.

Skodové tabul’ky a netto poistné pre rozne formy poistenia

Typy Skodovych tabuliek. Techniky vyc¢islenia netto poistného zo Skodovych tabuliek pre
rozne formy poistenia a spolutcasti. Vylukovy poriadok zo Skodového stavu. Netto
poistné pre viacro¢né poistné.

Brutto poistné

Brutto poistné, rizikové poistné a ur€ovanie bezpecnostnej prirdzky, spravne naklady a
kalkulovany zisk. Niektoré principy kalkulacie rizikového poistného pomocou funkcie
uzito¢nosti.

Modely prirazok a zliav
Aditivne a multiplikativne modely. Met6dy uréovania velkosti prirdzok a zliav.

Technické rezervy v neZivotnom poisteni
Vyznam technickych rezerv a ich rozdelenie. Metédy odhadu technickych rezerv. Vplyv
vnutornych a vonkajSich faktorov pri odhade rezerv.

Metoda bonus — malus
Aktuérska definicia systému bonus—malus a jeho popis pomocou Markovovych retazcov.

Finan¢né toky
Ohodnocovanie finan¢nych tokov, NPV a IRR, vplyv inflacie, dani a odpisov na financné
projekty. Miera reinvesticie, porovnanie dvoch finan¢nych projektov.

Investi¢né pravidlo pre investicie na dve obdobia.
Krivka investicnych prilezitosti, izo-priamky, krivky indiferencii, maximalizacia uzitocnosti
investi¢ného rozhodovania.

Riadenie rizika spolupoistenim a spoluti¢ast’ou
Ocakavané naklady a disperzia riadenia rizika. O¢akavané obchodné prijmy a ich disperzia.

Vrstvové metody financovania strat
Poistenie, uver, vlastné zdroje. Jedno, dvoj a trojvrstvova metoda financovania strat.
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Tedria portfolia

Markowitzov a Sharpeho pristup. Pripustné, efektivne a optimalne portfolio. Priamka
kapitalového trhu CML, priamka trhu cenného papiera SML, model ocenovania kapitalovych
aktiv CAPM, systematické a nesystematické riziko.

Finan¢né derivaty

Hlavna uloha finanénych derivatov, futuritné, forwardové a opcné kontrakty. Poistenie
portfolia cennych papierov finanénymi derivatmi/ futuritnymi a opnymi kontraktami/
proti poklesu hodnoty, Blackov — Scholesov model ocenovania opcii.

Cenné papiere s pevnym trokom

Stcasnd anomindlna hodnota, trokova platba, vynosnost do doby splatnosti,
Makehamova formula, vynosnost do doby splatnosti, optimalizacia doby splatnosti
s ohl'adom na vynosnost, vynosnost’ a si¢asnd hodnota p6zicky za pritomnosti trokovej
a kapitalovej dane.

Imunizacia
Volatilita investicného projektu, Macaulyho duracia pre dlhopisy ajej vlastnosti,
sparovanie aktiv a pasiv, Redingtonova tedria imunizécie, iplna imunizicia.



