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Predhovor

Vramei vedeckého zamerania sa dlhodobo orientujem na problematiku
podstaty avyznamu tedrie Utovnictva v sicasnych podmienkach praxe.
Aktualne problémové oblasti UCtovnictva sa snaZzim rieSit prostrednictvom
teoret}ckych analyz sposobov rieSenia vychadzajicich z historickych prametiov,
ktoré aj ked’ nie v presnom kontexte, z vicSej Sasti poskytujli nivod na riefenia,
ktoré st aplikovatel'né aj v sifasnosti.

Problematikou majetkovej podstaty podniku sa zteoretického hladiska
zaoberdm uZ dlhodobo, no v sufasnej pretrvavajucej ekonomickej krize som
pocitila potrebu komplexného spracovania tejto problematiky z pohladu
uctovnictva v SirSom kontexte a v interdisciplindrnom prepojeni. Preto som sa
rozhodla spracovat’ vedeckll monografiu na tému Majetkovd podstata podniku.
Cielom tejto prace je komplexne analyzovat’ majetkovii podstatu podniku
v Sirfom ekonomickom kontexte s dérazom na identifikdciu jej vyvoja v ¢ase,
vychadzajic z potencialu uétovnych informécii, kioré predstavuju informaéni
zdkladiiu pre manaZment a investora. Vychodiskom skimania je analyza
historického prehladu chipania majetkovej podstaty podniku od prvopotiatkov
Uctovnictva vo svete aj na Gzemi SR a ekonomickej teérie, ako aj inych
ekonomickych vednych disciplin, rieSenych v prvych dvoch kapitolach. Analyza
chapania majetkovej podstaty podniku a koncepcii jej zachovania vo vizbe na
vlastny kapitdl avyéislovanie vysledku hospodarenia pri uplatneni teérie
ocefiovania predstavuje najpodstatnej$iu napli  tejto prace riefen(i v
nasledujicich dvoch kapitolach.

Rozne tedrie chdpania majetkovej podstaty podniku evokuju potrebu
$pecifikovat’ rézne koncepceie zachovania majetkovej podstaty, ktoré si spojené
s urlitymi spdsobmi ocefiovania majetku a zavizkov a zistovania vysledku
hospodirenia v wétovnictve, na ktoré nadvizuji rozhodnutia manaZmentu
zabezpeCujlice zachovanie, resp. zvySovanie majetkovej podstaty podniku,
Vyber vhodnej koncepcie zachovania majetkovej podstaty tiétovnej jednotky by
mal byt zaloZeny na potrebach pouzivatel'ov 0étovnej zavierky. Finanény
koncept postidenia zachovania kapitdlu by mal byt prijaty, ak sa pouZivatelia
Uctovnej zdvierky zameriavaju predovietkym na zachovanie nominalnej
hodnoty investovaného kapitalu alebo kiipnu silu investovaného kapitalu, Ak je
v8ak hlavny zdujem pouZivatel'ov spojeny s postidenim operaénych schopnosti
utovnej jednotky, mala by sa uprednostnit’ koncepcia zachovania fyzickej
podoby majetkovej podstaty podniku vo forme =zachovania majetkovej
substancie, zachovania vykonu & vynosu podniku.

Dufam, Ze tito vedecka praca prinesie vietkym ¢éitatefom komplexny pohl'ad
na majetkovil podstatu podniku a porozumenie stvislosti a dosledkov konania
manaZérov a Uétovnikov v podniku v jej kontexte.

Bratislava september 2014 Renata Paksiova



UvoD

ZvySovanie bohatstva podnikatel’skej ucétovne] jednotky (spelocnosti
zameranej na dosahovanie zisku), a teda aj zvySovanie bohatstva spolotnikov,
ktori do nej investovali vlastny kapitdl, by malo byt" v stiéasnosti hlavnym
cielom podnikania. Dévodom je, Zze¢ po ukonleni podnikatel'ske] ¢innosti
spolognosti a po rozdeleni zostavajuceho majetku spoloénikom sa pri takomto
vyvoji ich investovany kapitél zhodnotil, &o je hlavnym motivom investovania.
Tu sa viak vynara hned’ viac otazok, ktoré je potrebné rozanalyzovat. Prvou
napriklad je, ako sa méZe merat bohatstvo spolognosti a nasledne Jeho
zvySovanie, tesp. jeho zniZovanie v &ase? Druhd je zamerana na tasovy
horizont, v akom je vhodné zmenu bohatstva spoloénosti merat’. Tretia, v akych
jednotkach je najvhodnejiie toto bohatstvo merat? Stvrta, na zaklade akych
podkladov toto meranie uskutodnit'? Piata, je mozné predikovat’ tento vyvoj per
annum? Siesta, je moZné vhodnymi zasahmi korigovat' tento vyvoj?

Monografia sa pokisi zodpovedat' tieto otazky z pohladu spésobu merania
bohatstva G&tovne] jednotky vo forme majetkovej podstaty podniku, vzhPadom
na to, e majetok predstavuje vykonovy potencidl a predovietkym od jeho
gtruktiry a formy zavisi produkéna schopnost’ uétovnej jednotky.

Vzhl'adom na to, Ze v pripade zvy$ovania kvantifikovane] majetkovej
podstaty podniku sa zvy§uje aj podiel spoloénikov na majetku spolocnosti, teda
v pripade ukonéenia podnikania je tento majetok rozdeleny spoloénikom, to
znamend vysledné zhodnotenie ich investovaného kapitalu. V opaénom pripade,
ak sa kvantifikovand majetkovd podstata podniku zniZuje, pri ukonceni
podnikania sa spoloénikom rozdeli suma niZiia, ako bol investovany vlastny
kapitél, €o nie je pre investora Ziaduce.

Zuvedeného vyplyva, Ze analyza majetkovej podstaty podniku, jej
kvantifikicie a identifikicie jej vyvoja v Sase v tedrii a praxi je vysoko aktuilna,
najmé v dnesnych asoch finangnej krizy, kedy je potrebné flexibilne reagovat
na rychlo sa meniace podmienky.

Vzhl'adom na to, Ze ekonomika v rimei svojho historického vyvoja uz presla
rdznymi fazami vyvoja, je moiné v tejto téme vychddzat zo skiimania
pontikanych riefeni problematiky zachovania majetkovej podstaty podniku
vychadzajlcich z teérie Gtovnictva. BlizSie sa prdca zameriava predovietkym
na pohl'ad bilanénych teérii na skiimani problematiku, kedZe ich vznik sa datuje
do obdobia Velkej hospodarskej krizy v 30. rokoch minulého storo¢ia, kde je
identifikovatelna uréitd paralela so sidasnym stavom ekonomiky vo svete.
Naprick tomu, e dnegnd finanéné kriza je odlisné od Velkej hospodarskej krizy
z prvej polovice minulého storodia, nicktoré problémy s totozné. Jednym z nich
je prave stanovenie miery majetkovej podstaty podniku a identifikacia jej vyvoja
v ¢ase vo viizbe na nerozdelovanie nevyprodukovanej nadhodnoty investorom,
aby nedochadzalo k erozii kapitalu.




Uttovnictvo ako stidast’ informaéného systému (a tym aj systému riadenia) sa
dlho spoliehalo na historicky preukézani potrebu kazdého riadiaceho systému
opierat’ sa o silu iétovnych informdcii. Aj pre teériu a prax Gétovnictva plati, Ze
vztah abstrakcie akonkrétnych javovych foriem je mnohotroviiovy
a interpretacia teoretickych poznatkov zostava bezpochyby diferencovana pre
rézne rozlifovacie irovne riadenia. Tato skutonost’ vSak nijako nevyvracia
opravnenu potrebu rozvijat' teoretické koncepcie twétovnictva na frovni
abstrakcie, ktord umoZfinje formulovat' teoretické postulaty. K takymto patri
prave problematika chépania majetkovej podstaty podniku aspdsobov
zistovania jej zachovania ako ukazovatela efektivnosti investovaného kapitalu
v podniku. Prave efektivnost’ investicie je najdolezitejiou motivaciou investorov
na investovanie volnych finanénych zdrojov do podniku. Jednorazova vygka
dividendy nie je zhladiska dlhodobej investicie vhodnym ukazovatel'om,
pretoZe nie je garanciou budiicich vymosov investicie.

Komplexne analyzovat problematiku majetkovej podstaty podniku je
nesmierne délezité preto, Ze v sidasnosti prioritne orientovanej na prax sa tejto
problematike nevenuje dostatotna pozornost najmi s ohladom na moZnosti a
rieSenia, ktoré jej teoretické rozpracovanie ponika. Problematika majetkovej
podstaty podniku a jej zachovania nie je komplexne rieSena v Ziadnej publikacii
v slovenskom jazyku, &o si tito téma bezpochyby zasluhuje aj vzhladom na
pretrvavajicu finanéna krizu,

Cielom vedeckej monografie je komplexne analyzovat’ majetkovii podstatu
podniku v SirSom ekonomickom kontexte s dérazom na identifikaciu jej vyvoja
v Case, vychadzajic z potencidlu uétovnych informacii, ktoré predstavujn
informaént zakladiiu pre manaZment a investora. Pre naplnenie stanoveného
ciela je monografia rozdelend do $tyroch kapitol, ktoré na seba nadvizuji, a
obsahuje 12 schém. Prva kapitola sa venuje historickému prehl'adu chapania
majetkove] podstaty podniku od prvopotiatkov tictovnictva vo svete, ale aj na
Gzemi SR a CR. Druhi kapitola obsahuje analyzu zékladnych teoretickych
vychodisk k predmetu skimania koncipované v ekonomickej tedrii, ako aj v
inych ekonomickych vednych disciplinach, ako je uctovnictvo. Analyza
chdpania majetkovej podstaty podniku a koncepcii jej zachovania vo vizbe na
vlastny kapitdl aocefiovanie je népliiou tretej kapitoly monografie.
Vychodiskom jej spracovania st teoretické poznatky tykajice sa ocefiovania a
vykazovania v uttovnictve, riefené aj prostrednictvom bilanénych teérii.
Vy¢isl'ovanie vysledku hospodarenia pri uplatneni teérie ocefiovania a rézneho
chipania majetkovej podstaty podniku, spracované v poslednej kapitole,
predstavuje vyznamni sucast tejto prdace, s ohladom na vyznam tohto
ukazovatel'a pri vyhodnocovani ispe3nosti podnikania.

1 HISTORICKY PRIEREZ PROBLEMATIKOU MAJETKOVEJ
PODSTATY PODNIKU DOMA AV ZAHRANICI

S rozvojom globélneho trhového hospodarstva a s tym spojenym mnoZstvom
novovznikajicich problémov sa postupne zvySovala potreba ziskavania,
zhromazd'ovania  a spracovdvania potrebnych informdcii na prijatie
zodpovedajicich kvalifikovanych rozhodnuti v mikroeckonomickom, ako aj
makroekonomickom rozmere. Vyznamnu databdzu informdcii na prijimanie
kvalifikovanych rozhodnuti tvori predovietkym tuctovnictvo. Prave preto sa
v sucasnosti kladie vel'ky doraz predovietkym na kvalitu vystupov z uctovnictva
a Coraz doleZitej§im sa stAva plnenie zékladného ciela U&tovnictva — verné
apravdivé zobrazenie skutofnosti o stave ekonomickej situicie hospodarske;
jednotky'.

ManaZment mozno definovat' ako umenie riadit’ podnikovi ¢innost', resp.
umenie dosiahnut’ uréené podnikatel’ské ciele organizicie. Finanény manaZment
zasahuje do vetkych oblasti &innosti firmy, priCom sa opiera o kvalifikované
zisfovanie vysledkov vo vyrobnej aj organizagnej oblasti podniku, ako aj vo
sfére financovania a vyuzivania kapitilu firmy, a ovplyviiuje ich. Preto musi
pracovat s velmi désledne ziskanymi, spracovanymi a vyhodnotenymi
informaciami o stave firmy v uréitom momente jej existencie, co ma za ulohu
poskytovat’ kvalitny udtovny informaény systém. Za najdoleZitejsiu informaciu,
ktorl manaZment z Gictovnictva ziskava, je stav majetkovej podstaty podniku
a miera jej zachovania, rastu, resp. erézie v case.

Nasledujlica ¢ast’ price sa zameriava na niektoré historické momenty vo
vyvoji u€tovnictva ako ndstroja na zistovanie majetkovej podstaty podniku, ako
aj na vyvoj chépania jej zachovania.

Histéria Gctovnictva moéZe predstavovat’ niekolko tisic rokov alebo iba
niekolko sto rokov. Zavisi to od toho, ¢o sa bude za tGétovnictvo povazovat
Zastancovia  najvieobecnejieho  chapania  G¢tovnictva ako  spdsobu
zaznamov hospodarskeho Zivota predpokladaju prvopotiatky v samej koliske

! Hospoddrskou jednotkou (hospoddrskym subjektom, ekonomickou jednotkou) sa rozumie
organizovany, celistvy, jednoznacne identifikovatelny, relativae ohraniteny celok, ktory
uskutoéiinje vietky ¢innosti ve vlastnom mene, na vlastnl zodpovednost’ a na vlastny ficet.
Ak je jej vznik a existencia pravne upravend, ide o prdvau jednotku. V ekonomickom
priestore existuje velké mnozstvo hospodarskych jednotiek (mikroekonomickych jednotiek),
ktorych vzdjomné posobenie aovplyviiovanie formuje makroekonomické prostredie.
Hospodarske jednotky, ktoré st zriadované na tcely dosahovania zisku, sG podnikatelské
Jjednotky. V d'alSom texte sa budua v ich kontexte pouzivat’ aj iné synonyma ako podnik, firma,
spnloén{)st’, organizacia...

Uctovnou jednotkou je hospodarska jednotka, za ktori sa hospodérske javy a procesy, ktoré sa
na fiu vzfahuji, 08tuji kontinudlne (od vzniku po zénik) v jednotnom uGétovnictve (za
hospodarsku jednotku ako celok) a zostavuje sa uétovna zavierka. V pripade podnikatel'skej
jednotky sa hovori o podnikatelskej ictovnej jednotke.
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