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Predslov

Pozicia podniku v trhovom prostredi, ktoré je charakteristické vysokou
dynamikou politickych, spolo¢enskych a ekonomickych zmien, jeho Uspesnost a
prosperita s podmienené schopnostou vytvarat predpoklady na permanentné a
dlhodobé uskutocChovanie podnikatelskej ¢innosti. Za existencnl podmienku
fungovania kazdého podniku mozno povazovat majetkovy podstatu. Mozno ju
posudzovat podla réznych koncepcii a na zaklade zna¢ného poctu zadkladnych a

odvodenych indikatorov, ktoré signalizuju jej vyvoj.

Zbornik vedeckych stati ,Indikatory zmeny majetkovej podstaty a ich analyza,
prezentuje vysledky vedecko-vyskumnej cinnosti vedeckych a pedagogickych
pracovnikov, ako aj doktorandov, pésobiacich nielen na Katedre Uctovnictva
a auditorstva FHI EU v Bratislave, ale aj na VSE v Prahe a SPU v Nitre. Jednotlivi
autori sa v 11 prispevkoch v tomto zborniku venujd konkrétnym skimanym
problémom, ktoré sU spojené so zistovanim, U(ctovanim a vykazovanim
indikdtorov ovplyviujucich vyvoj majetkovej podstaty v SirSom kontexte

skimania.

Zbornik je vydany v rémci rie$enia projektu Vedeckej grantovej agenttry MS SR
a Slovenskej akadémie vied (VEGA) ¢. 1/0512/16 (2016-2018): Zachovanie a
rast majetkovej podstaty ako relevantny nastroj trvalo udrZatelhého rozvoja
podniku. Jednotlivé vedecké state prispievaju k rieSeniu vyskumného zameru

definovaného v projekte.

doc. Ing. Mgr. Renata Paksiova, PhD.

KUA FHI EU v Bratislave
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Zisk ako indikator rastu majetkb\iej bodstaty a jeho analyza

Renata Paksioval

tdoc. Ing. Mgr. Renata Paksiovd, PhD.
Ekonomicka univerzita v Bratislave
Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra (¢tovnictva a auditorstva
Dolnozemska cesta, 1/b, 852 35 Bratislava, Slovenska republika
E-mail: renata.paksiova@euba.sk

Abstrakt:

Analyza vyvoja majetkovej podstaty Jdctovnej jednotky by mala byt jednou
z najddlezitejsich uloh financnej analyzy pre posudenie financnej situacie podniku. Pokles
majetkovej podstaty mdbzie spésobit znizenie produkénej schopnosti podniku do
buducnosti natolko, Ze méze byt pricinou nedobrovolného ukoncenia podnikania. Pokles
majetkovej podstaty byva zapri¢ineny nielen vykdzanou stratou, ale aj vidcsim rozdelenim
zisku, ako je suma realne dosiahnutého rozdelitelného zisku podniku. Déslednd analyza
vykazaného uctovného zisku musi byt vychodiskom pre rozdelovanie zisku, ktoré by
neohrozovalo dalsiu existenciu podniku. Z dctovného zisku je délezité vediet
identifikovat a vyclenit ¢ast zodpovedajucu nerealizovanému zisku a zdanlivému zisku,
ktorych pripadné uvolhenie mimo podnik ohrozuje budicu vykonnost podniku. Tieto Casti
vykdazaného zisku nezodpovedaju skutocne vyprodukovanému, realizovanému
a realnemu vykonu, ktory je nevyhnutnou podmienkou na dosiahnutie redlneho zisku.
Iba rozdelenie redlneho zisku investorom nespdsobi podniku ohrozenie jeho existencnej
schopnosti ani v kratkodobom ani dlhodobom horizonte.

Kl'icové slova:

Majetkova podstata podniku, zisk, analyza zisku, indikdtory zmeny majetkovej podstaty.
JEL kddy:

M40, M41

1 Uvod

Dokladna analyza vyvoja majetkovej podstaty ucétovnej jednotky by mala byt jednou
z najdolezitejSich Uloh financnej analyzy pre posldenie financnej situacie podniku.
Pre spravne posudenie vyvoja kapitalu investovaného viastnikmi do Uc¢tovnej jednotky by
spolahlivé (daje malo poskytnit prave uGdétovnictvo. Ich déleZitost podéiarkuje
skutocnost, ze v trhovej ekonomike spravidla nedochddza k linedrnemu rastu majetkovej
podstaty tctovnej jednotky, ale striedaju sa obdobia rastu a poklesu. Zmeny majetkovej
podstaty s do vyznamnej miery ovplyvnené spdsobom pristupu podniku k vy&isleniu
vysledku hospodarenia a jeho analyze, ako aj k jeho naslednému vysporiadaniu v dalsom
uc¢tovnom obdobi.

Pokles majetkovej podstaty mdze byt zapriineny nielen vykazanou stratou, ale aj vaésim
rozdelenim zisku, ako je suma realne dosiahnutého rozdelitelného zisku. Preto analyza
vykazaného GCtovného zisku musi byt vychodiskom pre rozdelovanie zisku, neohrozujlce
dalsiu existenciu podniku.

2 Metodoldgia a data

Cielom vedeckej state je analyza zisku ako indikdtora rastu majetkovej podstaty.
Vedecka stat je teoretickou analyzou ekonomickych vychodisk a suvisiacich vztahov
smerujucich k vytvoreniu navodu na analyzu Gétovného zisku a spravne vycislovanie
rozdelitelnej casti UcCtovného zisku tak, aby nedo$lo k znizeniu majetkovej podstaty
podniku. Vychodisko pre analyzu teoretickych slvislosti bude predstavovat aktudlina
pravna Uprava uctovnictva v SR. Splnenie stanoveného ciela vedeckej state bude
vyzadovat nielen Uplnl znalost prévnej Upravy, predovietkym aktudlne platnych stcasti
UCtovnej zdvierky, ale aj postupov U(étovania a ocefiovania vo vztahu k vyéislovaniu
vysledku hospodarenia.
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Z vedeckych metod sa pri pisani vedecke] state pduiiva anal{/zé, induktivno-deduktivne
metddy, matematické metody a syntéza.

3 Vysledky a diskusia

Uétovnictvo predstavuje relativne uzatvoreny systém na poskytovanie informacii o stave
a zmene finanénej a vykonovej situacie podniku v tase. Verné a pravdivé zobrazenie
skutocnosti, ktoré su predmetom Utovnictva ma poskytovat Uctovna zavierka
(Slosérova, 2001), ktora sa svojim zverejiiovanim stava jednym z mala relevantnych
verejnych zdrojov informacii o podniku, okrem iného aj o jeho schopnosti efektivne a
hospodarne vyuZzit a reprodukovat vlozeny kapital investormi. Spravne rozhodovanie
pouzivatelov na zaklade informacii z uctovnictva, predovsetkym z Uctovnej zavierky
podniku, je podmienené spravnym porozumenim a interpretovanim  dostupnych
informacii a ich stvislosti (Kubascikova, 2008).

Napriek tomu, Ze sa zisk véeobecne chape ako indikator rastu majetkovej podstaty,
nemusi to za kazdych okolnosti zodpovedat skutocnosti. V daldom texte si tato
problematiku rozanalyzujeme podrobnejSie.

3.1 Majetkovd podstata podniku a jej zmeny

Pre posliidenie vyvoja majetkovej podstaty uétovnej jednotky je doleZité (Paksiova,
2014), aby Uétovna jednotka, v s4vislosti od hlavného predmetu podnikania, resp.

r .

hlavhého zdroja dosahovanych vynosov, najskor uskutocnila:

1. Vymedzila rdzne chapania majetkovej podstaty a rozhodla, ktoré z nich sa bude
v danom systéme uplatfiovat.

2. Definovala majetkovu podstatu pre konkrétne podmienky podniku a stanovila sposob
jej merania.

3. Specifikovala poZziadavky na zachovanie, resp. zvysovanie majetkovej podstaty.

4. Urtila spésob ocefovania jednotlivych poloziek Gétovnej zavierky zodpovedajuci
zvolenému chapaniu majetkovej podstaty.

5. Vymedzila postup zistovania vysledku hospodarenia (najmé pre potreby stanovenia
podielov na zisku).

Vymedzit rézne ponatia majetkovej podstaty a rozhodnut, ktoré z nich sa bude v danom
systéme uplatiovat, je zakladom cele] daldej analyzy pri uplatneni konkrétnych
metodickych postupov. Zakladne chapanie majetkovej podstaty v gGiréom zmysle sa moze
rozlisovat na:

« kapitalové - ak sa pozera na majetok z pohladu investovaného kapitalu,

» majetkové - ak sa pozerd na majetok z pohfadu jeho charakteru a druhovej
Struktury,

e vykonové - ak sa pozerd na majetok z pohladu prostriedku na dosahovanie
vykonnosti podniku.

Dalej sa mézu ¢lenit z pohladu sposobu jeho vyjadrovania na absolutne a relativne.

A1l. absolitne kapitalové chapanie majetkovej podstaty sa vyjadri v absolttnej vyske
podielu investovaného kapitalu vlastnikov v pefiaZnych jednotkach;

A2. relativne kapitdlové chapanie majetkovej podstaty sa vyjadri ako podiel
investovaného kapitdlu vlastnikov v celkovom objeme kapitalu - vlastnom aj
cudzom;

B1. absolitne vyjadrenie majetkového chapania majetkovej podstaty je kvantifikovane
celkovou sumou majetku v penaznych jednotkach;

B2. relativne majetkové chapanie majetkovej podstaty predstavuje relativne
vyjadrenie jednotlivych sGéasti majetkovej podstaty, ktoré predstavuje
kvantifikaciu podielu jednotlivych si¢asti majetku na celkovom majetku.
V komplexnom sucte predstavuje sto percent majetku;
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C1. absolitne vykonové chdpanie majetkovej podstaty sa vyjadri v absolutnej vyske
vykonu - celkovej kapacite produkcie v mernych jednotkach vyrobenych na
zaklade vlastnictva majetku v podniku, napriklad za den;
C2. relativne vykonové chdpanie majetkovej podstaty predstavuje vycislenie
relativneho podielu majetkovych st&asti na dosahovanej produkcii. Spolu majetok
v tomto vyjadreni predstavuje sto percent.

Ak sa majetkova podstata riesi z pohfadu najddlezitejSich skupin pouzivatelov informacii
z U&tovnictva, moze sa rozliSovat (Paksiova, 2, 2014):

e majetkovd podstata z pohladu manazérov - manazéri sa snazia predovsetkym
zachovat, resp. navygovat produk&ni schopnost podniku, aby sa do budtcna
vykonnost a vynosnost podniku zlepSovala, teda uprednostnuju majetkové
a vykonové chépanie majetkovej podstaty. Zlepsujuce ukazovatele vykonnosti
podniku v nasledujlcich obdobiach aj investorom zabezpecuju vyssiu vynosnost
ich kapitdlu, preto toto chapanie nie je v rozpore s dlhodobymi zaujmami
vlastnikov,

o majetkovd podstata z pohladu investorov - investor patri do skupiny vlastnikov,
ktory investoval svoj volny kapitdl do podnikania s cielom zhodnotenia svojej
investicie. Jeho zaujem je vdak orientovany povacsine na dosahovanie
kratkodobejéej vynosnosti kapitdlu, ¢i uz v podobe pravidelne vyplacanych
dividend alebo v podobe rastu trhovej ceny akcii. Tento zaujem je
pretransformovany do uprednostiiovania zachovania a zvySovania svojho podielu
na majetku spoloénosti, ktory je vyjadreny vlastnym imanim, teda kapitalove
chapanie majetkovej podstaty. Nezaujima sa prilis o spdsob dosiahnutia zvysenia
tohto podielu a nezasahuje do riadenia podniku.

« majetkovéd podstata z pohfadu majitelov podniku (spolocnikov) - majitelia podniku
patria do skupiny vlastnikov a Casto vystupuju v pozicii manazérov, preto ich
zaujima manazérske hladisko ateda zachovanie vykonnosti podniku do
budicnosti. Zaroveh vsak vioZili do podniku vlastny kapitdl a ofakévaju jeho
navratnost s primeranym zhodnotenim v pravidelnych periédach ako aj na konci
podnikania, teda ich zaujima aj investicné hladisko. V tomto pripade ide
o vyvazenie poziadaviek predchadzajucich dvoch skupin  na majitelmi
akceptovatelnt a preferovant Uroven, comu potom zodpoveda aj chapanie
majetkovej podstaty a jej zachovania. Toto hladisko je najkomplexnejsie a pri
kvalifikovanom uplatfiovani manazérskych zruénosti vychadzajlcich zo znalosti
koncepcii majetkovej podstaty a jej zachovania aj najefektivnejsie z hladiska
vyuZitelnosti potencidlu podniku tak v kratkodobom, ako aj v dlhodobom
horizonte.

3.1.1 Dve zakladné chapania majetkovej podstaty v podniku
Ak na majetkovii podstatu pozerdme z dnesného pohladu chapania v rozsirenom
ponimani, je mozné rozliSovat (Paksiova, 1, 2014):
a) Finanéné chapanie majetkovej podstaty
e girsie chdpanie — z pohladu kapitalovej Struktury podniku,
- z pohladu zdrojov majetku - vlastne
- externé (vklady vlastnikov),
— interné (vyprodukovaneé VH),
- cudzie - zavazky tretim osobam,
e uZdie chdpanie — &isté aktiva podniku v historickych cenach, ¢i stalej kupnej sile
penaznej jednotky,
— vlastné imanie v nomindlnej hodnote, ¢&i stalej kapnej sile
penaznej jednotky,
- rozdielova veli¢ina (majetok - zavazky).
b) Hmotné (fyzické, vecné) chapanie majetkovej podstaty
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o giréje chépanie - absolutna maietkova substancia — absolitna Struktdra majetku
podla konkrétnych druhov a foriem,

_ relativha majetkovd substancia - posudzuje sa zZ pohladu
dosiahnutej produkcie a jej Struktury, rozliduje sa vyrobny majetok
podla druhov, spravny majetok podla druhov a ostatny majetok,

- kombinovana majetkova substancia - absolGtna pri majetku

podstatného charakteru a relativna pri ostatnom majetku,

_ kvalifikovana majetkovéa podstata - majetkova podstata odvodena
od pottu dosiahnutych vykonov v jednotkdch mnoZstva alebo
vynosov v pefaznych jednotkach.

o uZéie chdpanie - Cisté aktiva podniku podla druhov a v hodnotovom vyjadreni
v oceneni beznymi cenami,
_  absolitna majetkovd podstata pri vykonovom potenciali
v jednotkach mnozstva,
_  relativna majetkovéd podstata pri vykonovom potenciali
v jednotkdch mnozstva,
_  kombinovand majetkovd podstata pri vykonovom potenciali
v jednotkach mnozstva.

Aby sme, vo vsetkych uvedenych pohladoch, majetkovi podstatu vzdy minimalne
zachovali, je dolezité aby podnikové vykony boli realizované mimo podniku. Iba vtedy
mézeme hovorit o dosahovani realizovanych vynosov, ¢o je prvotnou poziadavkou na
dosahovanie ziskov, ktorych rozdelenie investorom mimo podnik nebude ohrozovat
vykonovy potencial podniku a jeho dalSiu existenciu. Vykazanie Uctovného zisku
nemodzeme jednoznaéne a za kazdych okolnosti stotoznit s rastom majetkovej podstaty.
\ niektorych kritickych pripadoch vykazanie uctovneho zisku moZe by spojené aj
s poklesom majetkovej podstaty v jednom alebo aj viacerych spdsoboch chapania.
Spravne identifikovanie zmeny majetkovej podstaty podniku predstavuje narocnu
problematiku, ktorej parcialnou tastou je aj dbslednd analyza vykazaného zisku a to
predovéetkym v pripade, kedy je pldnované vyplatenie podielov na zisku spolocnikom.

3.2 Analyza zisku vo vztahu k majetkovej podstate

Vedecké nazory ekonémov a Gctovnikov na jednotlivé pojmy, ako aj ich definicie a vecne
chapanie nemusia vidy vzajomne uplne koreépondovat. K takto diskutovanym pojmom
patri aj chapanie vlastneho kapitalu a jeho jednotlivych zloZiek. Obe skupiny sa vsak
dokasu zhodnGt na tom, Ze len skutotny zisk mbdze byt pouZity na nadspotrebu a pri
uréovani zisku je doleZité udrziavat hodnotu vlastného kapitalu nezmenenu. Rozdiel vSak

nastava v chapani pojmu ,nezmenena hodnota kapitalu" a spdsob jej udrzania.

Us v prvej polovici dvadsiateho storoc¢ia bola aj v nasich publikaciach vazne riesend
otazka, o predstavuje zisk a kedy nie je ohrozena podnikatelska &innost rozdelenim
nepravého zisku. Chapanie zisku v podnikovom hospodarstve a v Uctovnictve sa lisi
svojou podstatou jeho chapania. Z. Mellerowicz, v preklade J. Svozil aJ. Krélicek, vo
svojom diele Véeobecna podnikohospodarska nauka zadefinoval podnikohospodarsky zisk
takto : ,je kapitélové plus medzi dvomi bodmi podnikového obdobia®. Za najspravnejsi
véak povazuje dafovy zisk, ktory je rozdiel medzi podnikovym vlastnym imanim na konci
jedného obdobia a na konci predchadzajiceho obdobia (Kp) plus hodnota sukromnych
vyberov, minus hodnota vkladov: Zisk = Kk - Kp + stkromné vybery - vklady
spolocnikov. Po vypoditani zisku je vzdy délezité zistit, ¢i ide o pravy zisk alebo nepravy,
zdanlivy zisk. Nepravy zisk je potrebné v podniku zadrzat, aby sa neohrozilo dalSie
fungovanie podniku minimalne v pbdvodnom rozsahu. Na legislativnej urovni je

problematika rozdelovania zisku v podnikoch v SR rieSend iba v Obchodnom zakonniku,
a to v zavislosti od pravnej formy podniku.
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3.2.1 Ustanovenia obchodného zakonnika v kontexte zachovania majetkovej
podstaty

Jednou z délezitych dloh vlastnikov podniku v nasledujicom G¢tovnom obdobi po
zostaveni Gétovnej zavierky za bezné Gc¢tovné obdobie je schvalit vysledok hospodarenia
a rozhodn(t o jeho vysporiadani. Pri rozdelovani zisku v spoloénosti s ru¢enim
obmedzenym, v akciovej spolo¢nosti a druzstve sa najskér musi splnit poZiadavka
obchodného zékonnika zodpovedajlca konkrétnemu typu pravnickej osoby. Povinneé
pridely do fondov tvorenych zo zisku sa v spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym av
akciovej spolo¢nosti tykaju pridelu do zaékonného rezervného fondu a v druzstve do
nedelitelného fondu. Nasledujice ustanovenia zdkona €. 513/ 1991 Zb. vz. n. p.
(Obchodny zékonnik, 2016), upravujice rozdelovanie zisku a tvorbu a pouzitie
rezervného fondu a nedelitelného fondu, majd do uréitej miery zabezpecovaci charakter
vo vztahu k zachovaniu majetkovej podstaty spolo¢nosti.

Podla zékona Obchodného zakonnika, rezervny fond mozno pouzit v rozsahu, v ktorom
sa vytvéra podla tohto zdkona povinne, iba na krytie strat obchodnej spolocnosti, ak
osobitny zdkon neustanovuje inak. Ak obchodny zakonnik neustanovuje povinnost
vytvorit rezervny fond uz pri vzniku spolocnosti, vytvéra rezervny fond povinne
spolo¢nost s rucenim obmedzenym a akciova spolo¢nost zo zisku bezného Gctovného
obdobia vykazaného v schvélenej riadnej individudinej G¢tovnej zavierke (dalej len ,Cisty
zisk"). Rezervny fond mozno vytvorit uz pri vzniku spolo¢nosti alebo pri zvySovani
zékladného imania priplatkami spolo¢nikov nad vysku vkladov alebo nad menovitu
hodnotu akcii. Podiel na zisku spolo¢nosti mozno urtit az po doplneni rezervného fondu v
stilade s tymto zakonom, spolocenskou zmluvou alebo stanovami.

U? spolofenska zmluva spolo&nosti s ruéenim obmedzenym musi obsahovat vysku
rezervného fondu, ak spolo¢nost vytvéara rezervny fond pri svojom vzniku, a vysku, do
ktorej je spoloZnost povinna rezervny fond dopliiiat, ako aj spdsob jeho dopinania.
Spolo¢nost s ruenim obmedzenym vytvara rezervny fond v &ase a vo vyske, ktoru
uréuje spologenskd zmluva. Ak sa rezervny fond nevytvori uz pri vzniku spolo¢nosti, je
spolo¢nost povinna ho vytvorit z Cistého zisku vykézaného v riadnej Uctovnej zavierke za
Uctovné obdobie, v ktorom sa zisk po prvy krat vytvori, a to vo vyske najmenej 5 % z
gistého zisku, nie vSak viac ako 10 % zakladného imania. Tento fond je povinna
spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym kazdorocne dopifiat o sumu urcenl v spoloCenskej
smluve alebo v stanovach, najmenej viak vo vyske 5 % z Cistého zisku vycisleného
v roénej U¢tovnej zavierke, az do dosiahnutia vySky rezervného fondu urcenej v
spoloéenskej zmluve alebo v stanovach, najmenej vsak do vy3ky 10 % zakladného
imania. O pouziti rezervného fondu rozhoduju konatelia.

Valné zhromazdenie spolo¢nikov je najvy3sim orgdnom spolocnosti. Do jeho posobnosti
patri aj schvalovanie riadnej individualnej Uctovnej zavierky a mimoriadnej individualnej
uctovnej zdvierky a rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo Uhrade strat. Konatelia
predkladaju valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individualnu Gctovnu zavierku a
mimoriadnu individudlnu uétovnd zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat
v stlade so spolotenskou zmluvou a stanovami. Ak osobitny zakon uklada spoloénosti
povinnost vyhotovit vyroé¢nd spravu, konatelia predkladaju valnému zhromaZdeniu na
prerokovanie spolu s riadnou alebo mimoriadnou individudlnou Gc¢tovnou zavierkou
vyroénl spravu. Valné zhromazdenie moéze rozhodnut, Ze nerozdeleny zisk alebo iné
vlastné zdroje, ktorych pouzitie nie je zédkonom ustanoveneg, alebo iné vlastné zdroje
spolo¢nosti vykdzané v individudlnej Uctovnej zavierke vo vlastnom imani spolocnosti sa
pouziju na zvysenie zakladného imania.

Spoloénici maji narok na podiel zo zisku v pomere zodpovedajucom ich splatenym
vkladom, ak spoloenskd zmluva neuréuje inak. Spolocnost méze vyplacat podiely na
zisku len pri spineni podmienok, Ze je rozdeleny vzdy len Cisty zisk znizeny o pridely do
rezervného fondu, pripadne dalsich fondov, ktoré spolo¢nost vytvéra podia zakona, a o
neuhraden( stratu z minulych obdobi, a zarovefi zvySeny o nerozdeleny zisk z minulych
obdobi a iné vlastné zdroje, ktorych pouZitie nie je v zakone ustanovené. Spolo¢nost
nemdze rozdelit medzi akcionarov &sty zisk alebo iné vlastné zdroje spolocnosti, ak tym
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s prihliadnutim na vSetky okolnosti spdsobi svoj upadok, a ak vlastné imanie zistené
podla schvalenej riadnej Uctovnej zavierky je alebo by bolo v dbsledku rozdelenia zisku
nizsie ako hodnota zadkladného imania spolu s rezervnym fondom, pripadne dalSimi
fondmi vytvaranymi spoloénostou, ktoré sa podla zdkona alebo stanov nesmu pouZit na

plnenie akcionarom, znizena o hodnotu nesplateného zakladného imania, ak tato hodnota
este nie je zahrnutd v aktivach uvedenych v sivahe podla osobitného zakona.

Spoloénost moéze vyplacat podiely na zisku, iba ak tym s prihliadnutim na vSetky
okolnosti nespdsobi svoj Upadok. Spolo¢nost nesmie vyplacat najma uroky z vkladov do
spolo¢nosti a preddavky na podiely na zisku. Spolo¢nost nesmie vratit spolo¢nikom ich
vklady. Za vratenie vkladu sa nepovazuju platby spolo¢nikom poskytnuté pri znizeni
zakladného imania. Podiel na zisku vyplateny v rozpore s tymito ustanoveniami su
spoloénici povinni spolocnosti vratit. Za toto vratenie rucia spoloéne a nerozdielne
konatelia, ktori vyslovili stihlas s touto vyplatou.

Ak ma akciova spoloénost v majetku vlastné akcie, nemozZno vykonavat hlasovacie
prava s nimi spojené. Ak spolo¢nost (c¢tuje vlastné akcie na strane aktiv sGvahy, musi
vytvorit osobitny rezervny fond v rovnakej vyske, ktory méze znizit alebo zrusit iba v
pripade, ak ¢ast vlastnych akcii alebo vSetky vlastné akcie prevedie na int osobu alebo
ak znizi zakladné imanie vzatim casti vlastnych akcii alebo vsetkych vlastnych akcii z
obehu.

Stanovy akciovej spolocnosti musia obsahovat, okrem iného vysku zaciatocného
rezervného fondu a vysku, do ktorej je spolo¢nost povinna ho doplhat, a spdsob
doplnania, ako aj sposob rozdelenia zisku.

Do zrusenia spolo¢nosti méze byt medzi akcionarov rozdeleny vzdy len Cisty zisk znizeny
o pridely do rezervného fondu, pripadne dalsich fondov, ktoré spoloénost vytvara podla
zakona, a o neuhradenu stratu z minulych obdobi, a tiez zvyseny o nerozdeleny zisk z
minulych obdobi a iné vlastné zdroje, ktorych pouzitie nie je v zakone ustanovené.

Akciova spolo¢nost nemdze rozdelit medzi akcionarov sty zisk alebo iné vlastné zdroje
spolocnosti, ak tym s prihliadnutim na vSetky okolnosti spésobi svoj Upadok, a ak vlastné
imanie zistené podla schvalenej riadnej Uctovnej zavierky je alebo by bolo v désledku
rozdelenia zisku nizSie ako hodnota zakladného imania spolu s rezervnym fondom,
pripadne dalsimi fondmi vytvaranymi spolo¢nostou, ktoré sa podla zdkona alebo stanov
nesmu pouzit na plnenie akcionarom, znizena o hodnotu nesplateného zékladného
imania, ak tato hodnota este nie je zahrnuta v aktivach uvedenych v slGvahe podla
osobitného zakona.

Akciova spolo¢nost vytvara pri svojom vzniku rezervny fond vo vy$ke najmenej 10 %
zékladného imania. Tento fond je akciova spoloénost povinna kazdoro¢ne dopifiat o sumu
ur¢enl v stanovach, najmenej vSak vo vyske 10 % z cistého zisku vycisleného v riadnej
uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky rezervného fondu urcenej v stanovach,
najmenej véak do vysky 20 % zakladného imania. O pouziti rezervného fondu rozhoduje
predstavenstvo, ak stanovy akciovej spolo¢nosti neurcuju inak. Ak sa rezervny fond
vytvara splacanim vyssej sumy, nez zodpoveda upisanej menovitej hodnote akcii
(emisné azio), a platend suma nestadi na zaplatenie menovitej hodnoty akcii i emisného
a%ia, zapoditava sa najprv na plnenie povinnosti zaplatif emisné &zio. Specifickym
pripadom je akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym imanim, ktord podla
obchodného zdkonnika povinne nevytvara rezervny fond.

Pravo akciondra pozadovat odklpenie akcii spolotnostou nemoZno vykonat, ak by
vlastné imanie akciovej spolo¢nosti v désledku odklpenia akcii bolo nizsie ako hodnota
zakladného imania spolu s rezervnym fondom, pripadne daldimi fondmi vytvaranymi
spoloc¢nostou, ktoré sa podla zékona alebo stanov nesmu pouzit na plnenie akcionarom,
znizena o hodnotu nesplateného zakladného imania, ak tato hodnota este nie je zahrnuta
v aktivach uvedenych v slivahe podla osobitného zédkona alebo aj je akciovd spolo¢nost v
krize, Upadku alebo v dasledku odkupenia akcii by sa do krizy alebo Upadku dostala.
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V prlpade druzstva, stanovy druzstva, okrem meho musia obsahovat sposob pouZitia
zisku a Uhrady pripadnej straty, ako aj tvorbu a pouzme nedelitelného fondu. Druzstvo je
povinné pri svojom vzniku zriadit nedelitelny fond najmenej vo vyske 10 % zapisovaného
zakladného imania. Tento fond druZstvo dopifia najmenej o 10 % rocného Cistého zisku,
a to az do doby, nez vyska nedelitelného fondu dosiahne sumu rovnajlcu sa polovici

zapisovaného zakladného imania druzstva. Stanovy mézu urcit, Ze sa vytvara vyssi

nedelitelny fond alebo dalSie zabezpecovacie fondy. Nedelitelny fond sa nesmie pouZit za
trvania druzstva na rozdelenie medzi ¢lenov. Nedelitelny fond moZno pouZit v rozsahu, v
ktorom sa podla tohto zakona vytvdra povinne, iba na hospoddrske Ucely uréené
stanovami druzstva, na prekonanie nepriaznivého priebehu hospodarenia druzstva alebo
na krytie strat druzstva, ak osobitny zakon neustanovuje inak. O pouZiti nedelitelného
fondu rozhoduje predstavenstvo druzstva.

Stanovy druZstva alebo ¢lenskd schddza moze poverit predstavenstvo, aby rozhodlo
o zvySeni zakladného imania druzstva do urcitej vysky z Cistého zisku alebo z inych
zdrojov vlastného imania druzstva, ktoré nie sl Ucelovo viazané v nedelitelnom fonde
alebo v inych fondoch druzstva. Na zvyseni sa podielaji ¢lenovia druzstva podla vysky
ich doterajSich vkladov, ak stanovy neurcuju iny spbsob zvySenia podielu ¢lenov na
zakladnom imani druzstva. Ak je to nevyhnutné na krytie straty druZstva, ktorl nemoZno

kryt z inych zdrojov vlastného imania, ¢lenskd schdédza moze rozhodnltf o zniZeni

zakladného imania a o pomernom znizeni ¢lenskych vkladov ¢lenov druZstva.

Pri zaniku clenstva za trvania druzstva ma doterajsi ¢len narok na vyrovnaci podiel. Pre
urenie vyrovnacieho podielu je rozhodny stav Cistého obchodného imania druzstva podla
riadnej individualnej uctovnej zavierky za Uctovné obdobie, ktoré predchadza uctovnému
obdobiu, v ktorom Cclenstvo zaniklo. Pri urCovani vysky vyrovnacieho podielu sa
neprihliada na imanie, ktoré je v nedelitelnom fonde, a ak to vyplyva zo stanov, aj v
inych zabezpecovacich fondoch. Takisto sa neprihliada na vklady &lenov s krat$im ako
ro¢nym ¢lenstvom predo driom, ku ktorému sa roéna Gcétovna zdvierka zostavuje.

Na uréeni zisku, ktory sa ma rozdelit medzi ¢lenov, sa uznasa clenska schddza pri
prerokovani individualnej Gctovnej zavierky. Predstavenstvo predklada ¢lenskej schodzi
na schvalenie riadnu individudlnu G¢tovna zavierku, mimoriadnu individuadlnu G&tovnu
zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat v sulade so stanovami. Clenovia
druzstva si moézu vyziadat riadnu individudlnu Uctovnd zavierku a mimoriadnu
individualnu G€tovnl zavierku a navrh na rozdelenie zisku a Uhrady strat na nahliadnutie.
Ak zo stanov nevyplyva nieco iné, ur¢i sa podiel ¢lena na zisku uréenom na rozdelenie
medzi Elenov pomerom vysky jeho splateného vkladu k splatenym vkladom vsetkych
¢lenov. U €lenov, ktorych Elenstvo v rozhodnom roku trvalo len ¢ast roka, sa tento podiel
pomerne krati. Stanovy druZstva alebo uznesenie ¢lenskej schédze, ak to stanovy
pripistaju, moézu urcit iny spdsob vymedzenia podielu ¢lena na zisku, ktory sa ma
rozdelit medzi ¢lenov.

Stanovy druZstva alebo clenska schédza moéZe poverit predstavenstvo, aby rozhodlo
o zvySeni zakladného imania druZstva do urditej vysky z ¢&istého zisku alebo z inych
zdrojov vlastného imania druzstva, ktoré nie si (celovo viazané v nedelitelnom fonde
alebo v inych fondoch druzstva. Na zvySeni sa podielajl ¢lenovia druZstva podla vysky
ich doterajSich vkladov, ak stanovy neurcuju iny spdsob zvydenia podielu ¢lenov na
zakladnom imani druzstva. Ak je to nevyhnutné na krytie straty druzstva, ktord nemozno
kryt z inych zdrojov vlastného imania, &lenska schédza mdze rozhodnut o znizeni
zakladného imania a o pomernom znizZeni élenskych vkladov ¢lenov druZstva.

3.2.2 Vztah zisku a straty k majetkovej podstate

Z predchadzajicich ustanoveni Obchodného zakonnika vyplyva, Ze ide iba o ochranny
mechanizmus pre podnik v pripade hrani¢nych kritickych obdobi jeho existencie
a v ostatnych pripadoch ide iba o stanovenie minimélneho zabezpedovacieho
mechanizmu do budlcnosti v podobe povinnej tvorby fondov zo zisku. Obchodny
zakonnik nerieSi situdciu, ako pristupovat k rozdelovaniu zisku nad ramec povinnych
pridelov do fondov, napr. vo vztahu k zachovaniu majetkovej podstaty. Pokles
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majetkovej podstaty pritom jednoznacne nebyva zapritineny len vykazanim straty, ale aj

va&sim rozdelenim zisku, ako je suma reéine dosiahnutého rozdelitelného zisku podniku.
Désledna analyza vykézaného G&tovného zisku musi byt vychodiskom pre rozdelovanie
zisku (Paksiova, 2, 2014), ktoré by neohrozilo daldiu existenciu podniku. Z uctovného
zisku je ddlezité vediet identifikovat a vyclenit ¢ast zodpovedajucu nerealizovanému zisku
a zdanlivému zisku, ktorych pripadné uvolnenie mimo podnik ohrozuje budicu vykonnost
podniku. Tieto Ccasti vykdzaného zisku nezodpovedaju skutoéne vyprodukovanému,
realizovanému a realnemu vykonu, ktory je nevyhnutnou podmienkou na dosiahnutie
readlneho zisku.

Obrazok 1 Analyza (¢tovného zisku

UCTOVNY ZISK:

REALIZOVANY ZISK: z predaja majetku a sluzieb
ostatné realizované zisky (realizované kurzove zisky)
. zisk uréeny na zaklade porovnania vynosov (trZieb) v beznych
cenéach a nakladov v historickych cenach

e

REALNY (pravy) ZISK:
. ¢éast realizovaného zisku z predaja majetkuy, zodpovedajica
porovnaniu trzieb aj nakladov v beZnych (realnych) cenach

FIKTIVNY (nepravy) ZISK - Cast realizovaného zisku, ktora zodpoveda rozdielu
nakladov v befnych cendch a historickych cenach z
realizovaného majetku.

Zdroj: vlastné spracovanie

Za realizovany zisk povaZujeme zisk, ktory vznikol porovnanim vynosov a nakladov
prislichajlcich k predaju prisludného druhu majetku, resp. viaZucich sa na poskytnutl
sluzbu mimo podnik.

V pripade nerealizovaného zisku (pozri obrazok 1), ktory vznika pri precefiovani majetku
na zvydenu redlnu hodnotu vysledkovym spdsobom, resp. pri vykazovani kurzovych
ziskov z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, pdjde do doby jeho realizacie o fiktivny zisk, ktory sa v budicnosti
nemusi realizovat a pri jeho rozdeleni pred jeho realizaéciou dbjde k erozii podnikovej
podstaty a nasledne k ohrozeniu schopnosti  podniku vykonavat svoju ginnost
v nezmengenom rozsahu vykonov podmienujucich vznik vynosov z ddvodu neschopnosti
reprodukovat majetok na to potrebny.

Podla pravnej Upravy uctovnictva v SR (Z&kon o GEtovnictve, 2016; Postupy Uctovania,
2016; Opatrenie MFSR o uctovnej zavierke malej, velkej UJ, 2016) sa niektore rozdiely
z precenenia majetku na redlnu hodnotu UEtuju vysledkovym spésobom, co znamena, ze
ovplyvnia vy3ku vysledku hospodarenia - zisk / stratu za bezné obdobie. Tyka sa to
cennych papierov urenych na obchodovanie, cennych papierov uréenych na predaj
u niektorych obchodnikov s cennymi papiermi, komodit, s ktorymi sa obchoduje na
verejnom trhu, ktoré Uctovna jednotka sama nevyrobila a nadobudla ich na Ucel ich
dalieho predaja na verejnom trhu, ako aj cennych papierov a drahych kovov v majetku
fondu. V tychto pripadoch sa zvySenie / znizenie realnej hodnoty majetku a kladny /
zaporny rozdiel z precenenia na realnu hodnotu uétuje v prospech Uétu 664 - Vynosy
z precenenia cennych papierov (alebo 667 - Vynosy z derivatovych operdcii) / na tarchu

.

Uétu 564 — Naklady na precenenie cennych papierov (alebo 567 - Néklady na derivatove
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operac:e) a vykaque sa vo vykaze 2|skov a strat pr| vyc15len1 vysledku hospodarenla

z finanénej &innosti, ktory je sdastou vysledku hospodéarenia z finanénej Cinnosti pred
zdanenim a nésledne vysledku hospodarenia za tctovné obdobie pred zdanenim a potom
po zdaneni. (Bednarova, Slosarova, 2015; Slosérova, 2014)

Uétovanie zmeny stavu zasob vyroby v pripade rastu aj poklesu ich stavu na Uctoch
vynosov z Uc¢tovej skupiny 61 - Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob predstavuje v
pripade kladného kone&ného stavu tychto Gctov nerealizovany zisk, kedZe tento vynos
nebol realizovany mimo podnik. Realizovanym sa stane aZ v pripade, Ze tato zasoba
vlastnej vyroby bude predana a zalctuje sa v suvislosti s tym trzba za vlastné vyrobky,
tovar alebo sluzby.

V pripade realizovaného zisku, riziko vzniku a rozdelenia fiktivneho zisku (pozri obrazok
1) je nizdie aviaze sa na zmenu ceny realizovaného (predaného) majetku v Case.
V tomto pripade fiktivny zisk predstavuje tU East realizovaného zisku, ktora zodpoveda
rozdielu nakladov, suvisiacich s realizovanymi vykonmi, ocenenych v beznych cenach v
porovnani s ich ocenenim v historickych cenach pouzitych pri vycisleni uctovného zisku.
Redlny (pravy) zisk je td &ast realizovaného zisku z realizovanych vykonov,
zodpovedajlica porovnaniu trzieb aj nakladov s nimi spojenych, obe v beznych (realnych)
cendch. Priklad vycislenia readlneho zisku z predaja tovaru je na obrazku 2.

Obrazok 2 Vydislenie redlneho zisku z predaja tovaru

= Vyéislenie zisku:
Trzby za tovar

) (vynosy z realizovanych Naklady na predany tovar
Naturalne vyjadrenie. predaj vykanov podniku) (historicka cena)
TOVAR &
(mnozstvo a kvalita) ¢ inkaso
PEN_IAZE _ \
:jl'la‘ »cena)b Hiihhis Oétovny zisk (realizovany)
I
|
Obstaravacia cena 'H%:'\Te?a\ ’één;vtaﬁa'rﬂr
)  Realny zisk |
_ tovaru (historicka cena) o -
3 Redlna hodnota tovaru (denna +) Fiktivny zisk
nakup cens) ( (-) Fiktivna strata

Zdroj: vlastné spracovanie

Rozdelitelnym ziskom rozumieme ti ¢ast uctovného zisku, ktorej rozdelenie mimo podnik
(vlastnikom - spoloénikom, akcionarom, druzstevnikom) neohrozi vykonnost podniku, t.
j. zachova produkénu schopnost, teda majetkovl podstatu vo vSetkych spdsoboch jej
chapania. Pre spravne zistenie rozdelitelného zisku je preto dblezité vycislit z (ctovného
zisku redlny zisk (pozri obrdzok 2) a po ich vzajomnom porovnani, za rozdelitelhy
mébzeme povazovat ten, ktory je nizéi.

4 Zaver

Pre posldenie finan¢nej situdcie podniku je jednou z najdélezitejSich sucasti financnej
analyzy podniku analyza vyvoja majetkovej podstaty Uctovnej jednotky. KedZe
zachovanie majetkovej podstaty je délezitym predpokladom vykonavania podnikatelskej
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¢innosti v zvolenom predmete podnikania, sledovat vyvoj prave tohto ukazovatela, nielen
vo financnom chapani, ale predovietkym v hmotnom chapani, je velmi délezité. Pokles
majetkovej podstaty moéze spdsobif znifenie produkcnej schopnosti podniku do
buddcnosti natolko, Ze médZe byt pri¢inou nedobrovoliného ukonéenia podnikania, o je
v rozpore s ocakavanim trvalej udrzatelhosti podnikania vSetkych zucastnenych stran.
Nie je to olakavanie iba investorov, ktori oCakévaju zhodnotenie svojich investicii
v podobe vyplaty podielov na zisku, manazérov a zamestnancov podniku, pre ktorych je
existencia podniku predpokladom k zamestnanosti a priestor k realizacii svojich
schopnosti za ktoré dostavaju odmenu za pracu - plat, ale aj v3etkych ostatnych
zaujmovych skupin osdb, ktorych sa akymkolvek spdsobom pripadné ukonéenie
podnikania podniku moéze dotknutf, teda dodavatelov, odberatelov, veritelov, Ztat aj
verejnost.

Pokles majetkovej podstaty podniku byva zapritineny nielen vykazanou stratou, ale aj
vacsim rozdelenim zisku cez podiely na zisky investorom, ako je suma realne
dosiahnutého rozdelitelného zisku podniku. Z uvedeného vyplyva, Ze pre zodpovedné
podnikanie je podstatné spravne stanovit vysku rozdelitelného zisku vlastnikom tak, aby
rozdelenim neprimeranej vysky zisku mimo podnik nedo$lo k zniZzeniu majetkovej
podstaty, ktora je nositelom potencidlu budlcich ziskov podniku. Doslednd analyza
vykazaneho (ctovného zisku musi byt vychodiskom pre rozdelovanie zisku, ktoré by
neohrozovalo dalSiu existenciu podniku. Z Gétovného zisku je délezité vediet identifikovat
a vyclenit cast zodpovedajlcu nerealizovanému zisku a zdanlivému zisku, ktorych
pripadné uvolnenie mimo podnik ohrozuje budicu vykonnost podniku. Tieto &asti
vykazaného zisku nezodpovedaji skutocne vyprodukovanému, realizovanému
a redlnemu vykonu, ktory je nevyhnutnou podmienkou na dosiahnutie redlneho zisku.
Iba rozdelenie realneho zisku investorom nespdsobi ohrozenie existenénej schopnosti
podniku ani v kratkodobom ani dlhodobom horizonte.

DodrZiavanie ustanoveni Obchodného zékonnika, upravujlce rozdelovanie zisku a tvorbu
a pouzitie rezervného fondu a nedelitelného fondu, mdzeme chépat z pohladu zachovania
majetkovej podstaty ako zabezpe&ovaci mechanizmus. Plati to viak iba do urcitej miery.
V pripadoch, kedy tieto povinné pridely do fondov zo zisku nedosahuju sumu potrebnt na
zachovanie majetkovej podstaty podniku, tito musia vo svojich rozhodnutiach o navrhu
na rozdelenie zisku zabezpecit zodpovedné osoby, v zavislosti od pravnej formy podniku.
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