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7. Dosiahnuté výsledky riešenia:
Riešitelia analyzovali proces vstupu slovenskej ekonomiky do Európskej monetárnej únie ako aj plnenie maastrichtských kritérií(EMU), pomenovali problémy spojené s integráciou. Skonštruovali dynamický model stability inflačného procesu na báze kvantitatívnej teórii peňazí. 
Analyzovali peňažný dopyt – na Slovensku sa potvrdil efekt výnosov z rozsahu držania peňazí. Friedmanovo pravidlo nie je optimálne a ak chceme zachovať cenovú stabilitu, ponuka peňazí by mala rásť pomalšie ako produkcia. Vplyv inflácie a efektívneho kurzu sa z dlhodobého hľadiska pre širšie definované peniaze nepotvrdil, ale v krátkodobom kontexte ovplyvňuje držanie peňazí. Pre úzko vymedzené peniaze sa okrem transakčnej premennej potvrdil z dlhodobého hľadiska vplyv inflácie. Krátkodobá úroková miera ovplyvňuje peňažný dopyt po obežive iba dočasne. 
Analyzovali minulú monetárnu politiku NBS. Preferencie NBS sú symetrické vzhľadom na produkčnú a inflačnú variabilitu, sú asymetrické vzhľadom na úrokovú variabilitu. Reakcia NBS na zápornú odchýlku je promptnejšia, ako na rovnakú kladnú odchýlku od cielenej úrokovej miery. Na základe teórie časovej konzistencie monetárnej politiky však možno konštatovať, že monetárna politika NBS je dôveryhodná, keďže symetricky reaguje na produkčné výkyvy. 

Teória dôveryhodnosti monetárnej politiky úzko súvisí s fiškálnou politikou regionálnych vlád v menovej únii. V prihláške nášho projektu sme uviedli, že ak centrálna banka menovej únie je nedôveryhodným tvorcom ekonomickej politiky, sú pre udržateľnosť menovej únie nevyhnutné ohraničenia fiškálnej politiky. Uviedli sme, že Európska centrálna banka (ECB) nie je – na rozdiel od NBS – dôveryhodná monetárna autorita. Výskum potvrdil, že podobné kritéria ako sú Maastrichtské a ich dodržiavanie regionálnymi vládami sú potrebné pre udržanie menovej únie. 

Podľa teórie dôveryhodnosti, najväčším pohnútkam ignorovať dohodnuté ohraničenia fiškálnej politiky v menovej únii s nedôveryhodnou monetárnou autoritou s asymetrickými preferenciami čelia regionálne vlády v období krízy. Prax svetovej krízy v tomto roku potvrdzuje problém dôveryhodnosti ECB. Pre udržanie EMU je nevyhnutná jej komplexná reforma a nie iba zmena hodnôt maastrichtských kritérií. Reforma by mala vychádzať z vedeckého výskumu, ktorý sa vzhľadom na časové a finančné obmedzenia nemohol realizovať v tomto projekte. Tento výskum by sa mohol realizovať v projekte Európskej únie v siedmom rámcovom programe, o ktorý riešitelia žiadajú.
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